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ABSTRACT

Small and Medium Sized Enterprises (SMEs) operating in Turkey have a crucial role in
economic and social development of the country. SMEs are one of the vital players of the
economic life by making contributions to the production, investment, export and
employment figures of Turkey. Besides, SMEs have an important function in the regional
progress as they spread all around the country. However, SMEs are not efficient enough
in their operations as they have many problems causing from internal processes and
external factors. One of the important problems faced by SMEs is the financing problem.
In this paper, our subject is to determine the capital structures of SMEs and the
differentiation of the capital structures according to the sizes and sectors of the firms. In
this article, empirical results of a survey applied to 816 SMEs operating in Istanbul are
evaluated. The differences between the means of the capital structures are tried to
detected by using ANOVA methodology. According to the results of the survey, there is a
significant difference between the capital structures of micro and small sized enterprises.
Micro sized enterprises finance their operations with more equity compared to small
sized firms. However, there is found to be no significant differentiation of capital
structures according to the sectors of SMEs.

TURKIYE’DE KUCUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI iSLETMELERIN SERMAYE
YAPISI VE OLGEK VE SEKTORE GORE SERMAYE YAPISININ
FARKLILASMASI: iSTANBUL’DA FAALIYET GOSTEREN KOBI’LERE
UYGULANAN BiR ANKET CALISMASININ DEGERLENDIRILMESi

Anahtar Kelimeler
Sermaye yapisi, KOBi’ler
KOBI’lerde borgluluk,
banka kredileri, ANOVA.

JEL Siniflandirmasi
C13, G21, G30

OZET

Kigiik ve orta biyikliikteki isletmeler (KOBI), tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de
ekonomik ve sosyal kalkinmada énemli bir isleve sahiptir. Uretime, yatirima, ihracata ve
istihdama yaptiklari katkilar yaninda, tlkenin dort bir tarafina yayilmis olmalari nedeniyle
bolgesel kalkinmada da vazgegilmez bir rol oynamaktadirlar. Bunca 6nemli konumlarina
ragmen KOBI'ler, gerek kendi yapilarindan gerekse de dis cevreden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle vyillardir bilyik sikintilar yasamakta, kendilerinden beklenen verimliligi
saglayamamaktadir. Yilksek biiyiime potansiyeline sahip KOBI’lerin sorunlarinin basinda
finansman sorunu gelmektedir. Bu ¢alismada KOBI'lerin sermaye yapisinin {zerinde
durulmakta ve sermaye yapisinin 6lgege ve faaliyet gosterdikleri sektore gore farkllasip
farkllasmadigina bakilmaktadir. Calismada KOBI’lerin faaliyetlerini ve yatirimlarini
finanse ederken ne oranda 6zsermaye kullandiklar Gzerinde durulmustur. Calismada
Olgekler arasi ve sektorler arasi sermaye yapisi ortalamalari arasindaki farkin mevcut olup
olmadiginin tespiti ve var ise bu mevcudiyetin nasil oldugu ANOVA yontemi kullanilarak
tespit edilmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore; mikro dlgekli KOBi'lerde
kiigiik 6lgekli KOBI'lere gére dzsermaye yoluyla finansmana daha fazla basvuruldugu,
bununla birlikte KOBI'lerin faaliyet gésterdikleri sektérlere gére sermaye yapilarinin
farklilagmadigi gérulmustir.
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1. GIRIS

Kiiciik ve Orta Biyiiklikteki isletmeler (KOBI) tiim diinyada ekonominin dinamik ve
siriikleyici unsurlarinin basinda gelmektedir. Issizligin azaltiimasi ve yeni istihdam
alanlarinin yaratilmasinda oynadiklari rolleri, dengeli ekonomik ve sosyal kalkinmanin
saglanmasi ve surdiriilmesine yaptiklari olumlu katkilari ve piyasa kosullarinda meydana
gelen degismelere hizli uyum saglayabilen esnek bir lretim yapisina sahip olmalari,
KOBI’leri giiniimiiz diinyasinda énemli bir konuma yiikseltmektedir.

istihdamin ve Gretimin biiyiik bir kismini saglayan ve toplam isletmelerin yiizde 95’inden
fazlasini teskil eden KOBI’ler, sosyo-ekonomik faydalari nedeniyle devletler tarafindan
desteklenmekte ve tesvik edilmektedir. Ozellikle ABD, Japonya ve AB iiyesi llkeler,
KOBI’'leri ekonomik ve sosyal hayatlarini gelistirmekte &nemli bir arag olarak gérmektedir.
KOBI’ler, tim diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de ekonominin temel taslarindandir.
KOBI’ler Tirkiye Ekonomisi'ne bir taraftan yatirim, iretim, istihdam, ihracat katkisinda
bulunmakta, diger taraftan (ilkenin bitlin boélgelerine dagilmis olmalari nedeniyle bélgesel
kalkinmada 6nemli rol oynamaktadir. Tirkiye Ekonomisi’nin temel diregi durumunda olan
KOB/'ler, iilkenin gelecekte de biiylimesini siirdiirmesinde ve refahini artirmasinda kritik
bir 6neme sahip olacaktir. Tirkiye Ekonomisi’'nde istihdamin yizde 78'ini, toplam
yatirimlarin yizde 50’sini, toplam katma degerin ylzde 57,3’'Un0, toplam ihracatin ise
yiizde 60,1’ini saglayan KOBI’lerin lilke ekonomisi icin ne kadar &nemli ekonomik birimler
oldugu aciktir. KOBI'ler, Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimeden, ekonomide esneklik
yaratilmasina, Tirkiye ile AB arasinda kopri kurma hedefinden, istihdamin
desteklenmesine kadar birgok alanda énemli bir rol Gstlenmektedir.

Tirkiye’nin dort bir tarafina yayilmis KOBI’ler gerek kendi yonetsel yapilari, gerekse de dis
cevreden kaynaklanan sorunlar nedeniyle oldukca blylk sikintilar yasamaktadir. Yuksek
biilyime potansiyeline sahip KOBIi’lerin sorunlarinin basinda finansman sorunu
gelmektedir. Hem kurulus agamasinda hem de faaliyetlerini devam ettirirken, 6zellikle de
biiylime dénemlerinde KOBI y&netici ve sahiplerinin en ¢ok iizerinde zaman harcadiklar
konu, finansmanin ne sekilde saglanacagi konusudur. Tiirkiye Ekonomisi’'nde oldukga
dnemli bir yere sahip olan KOBI’lerin ilke genelinde toplam kredilerden aldiklari pay
sadece ylzde 23-24 diizeylerindedir. Bu oran, onlarin faaliyetlerini ve yatirimlarini finanse
ederken ne denli zorluk gektiklerinin dnemli bir gostergesidir.

Bu calismada Tirkiye Ekonomisi’nin &nemli yapi taslarindan olan KOBI’lerin finansman
sorunlarini tespit etmek amaglanmistir. KOBi’lerin faaliyetlerini ve yatinmlarini finanse
ederken ne tir kaynaklar kullandiklari ve yasadiklari finansman sorunlarinin neler oldugu
tizerinde durulmustur. Makalede, istanbul ilinde farkli sektérlerde faaliyet gdstermekte
olan toplam 924 KOBI’ye uygulanan bir anket calismasinin bulgulari degerlendirilmistir. Bu
¢alismanin finans literatlirine en 6énemli katkisi, Tirkiye Ekonomisi’'nde vazgecilmez bir
yeri olan KOBI’lerin en elzem sorununa “genis bir katilimci kitlesi”nden elde edilen
bulgularin 1siginda yaklasiyor olmasidir. Farkli sektdrlerde faaliyet gdsteren KOBI’lerin
mercek altina yatirnilmasi, ¢alismanin sonuglarini genellestirme imkani verdigi icin
makalenin literatiire yaptig ikinci katki olarak degerlendirilebilir.

KOBI’lere sermaye yapisi ve finansman sorunu agisindan yaklasan bu calismanin bir sonraki
bélimiinde KOBI kavramindan ve ilke ekonomilerinde KOBI’lerin &neminden
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bahsedilmistir. Uglincii bolim, KOBI’lerin finansman kaynaklarinin neler oldugunu ve
finansman sorunlarini anlatan boélimdiar. Dordinci boélimde g¢alismamizin  esasini
olusturan, istanbul ilinde farkli sektorlerde faaliyet gésteren KOBI’lere uygulanan anket
calismasinin bulgulari degerlendirilmistir. Son bolim sonug¢ ve Onerilerin yer aldigl
bolimdur.

2. KOBi KAVRAMI VE KOBI’LERIN EKONOMIDEKi ONEMLERI

KOBI’ler bazi farkli 6zellikleri nedeniyle biiyiik isletmelerden ayrilmaktadir. Hukuki agidan
herhangi bir ayrim yapmaya gerek olmasa da, ekonomik agidan bakildiginda KOBI’ler icin
bir tanimlama yapilmasi gerekliligi dogmaktadir. Bu tanimlamalar tlkeden Ulkeye ve bazen
de KOB/I’lerle baglantisi olan kuruluslara gére farklilik arz etmektedir. Bu farkliliklar daha
ziyade (llke ekonomilerinin biyikligine baglh olarak degismekte, KOBi tanimlari tiim
taraflarin  kendi &nceliklerini yansittigindan ortak bir KOBI tanimi etrafinda
birlesilememektedir. KOBIi kavraminin tanimlanmasi, tasidigi ekonomik énem nedeniyle
birtakim o6lcttleri dikkate almayi gerektirmektedir. Bunlardan bazilari ekonomik dizey,
sanayilesme duzeyi, kullanilan teknoloji, pazarin blyuklGgl, calisan sayisi, faaliyette
bulunulan sektor, tretilen malin 6zellikleridir (Celik, 2007:5). Bu olgitler baslica iki ana
kriter altinda toplanmaktadir. Bunlardan biri nitel, digeri ise nicel kriterlerdir. KOBI
tanimlarinda genellikle nicel kriterlerden faydalaniimaktadir. Bunun nedeni nicel kriterlerin
daha kolay &lgiilebilmesi ve objektif sonuglar vermesidir. KOBi tanimlarinda kullanilan
baslica nicel kriterler personel sayisi, satis tutari, aktif bliytkligi, makine sayisi, makine
parki degeri, kar hacmi, kapasite tutari ve pazar payi olarak siralanalabilir. Nicel kriterlerin
destekleyicisi olan nitel kriterleri ise su sekilde siralamak mimkindir: Yonetimin bagimsiz
olmasi, isletmenin faaliyetini yerel pazarda sirdirmesi, isletme sermayesinin tamaminin
ya da bir bolimilnln isletme sahibine ait olmasi, isletmenin faaliyet alaninin kiglk
olmasidir (Yalgin, 2006:4). Ulkeler bazinda agirlikli olarak sayisal élgiitler (izerinden hareket
edilerek yapilan siniflandirmalar, sayisal olmayan &lgiitlerle desteklenerek KOBI tanimi
elde edilmeye caligilmaktadir. Ulkeler ekonomik durumlarini, gelismislik diizeylerini,
isletme ve sektor yapilari ile ihtiyaglarini g6z 6niinde bulundurarak kendi tanimlarini
olusturmuslardir. KOBI tanimlari yapilirken ¢alisan sayisi, bilanco biyikligi, ciro gibi
kriterlerin biri veya birkagi kullanilabilmektedir.

Tirkiye’de KOBI’ler, 250 kisiden az galisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da
mali bilanco toplami 25 milyon Tirk Lirasi’ni asmayan ve mikro isletme, kiiclk isletme ve
orta biyiikliikteki isletme olarak siniflandirilan ve kisaca "KOBI" olarak adlandirilan
ekonomik birimlerdir™. Sermayesinin veya oy haklarinin ylizde 25’inden fazlasi kamu
kurum veya kurulusunun kontroliinde olan isletmeler, bu limitlerin icinde olsalar bile KOBI
sayllmamaktadir. Hesaplarinin kapanis tarihinde isletme siniflari ve KOBI vasfi
belirlenirken, esas alinan kriterlerden herhangi birini takip eden iki hesap déneminde de
kaybeden veya asan isletmelerin sinif degistirecegi ya da KOBI vasfini kaybedecegi hiikmii
getirilmistir.

! Kuglik ve Orta Buyiikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda Yonetmelik, 2005/9617,
Madde.4
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Tablo 1: Tiirkiye’de KOBi Tanimi

KOBI Tiirii Calisan Sayisi Satis Hasilati veya Aktif Toplami
Orta Boy isletme <250 < TL 40 Milyon < TL 40 Milyon
Kiiclk Boy isletme | <50 < TL 8 Milyon < TL 8 Milyon
Mikro isletme <10 <TL 1 Milyon <TL 1 Milyon

Kaynak: Kiigiik ve Orta Biyiikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkinda Yénetmelik

AB’de de KOBI’ler calisan sayisi ile yillik cirolari veya bilangolarina gére tanimlanmaktadir.
1996 yilinda belirlenen “KOBi Tanimi” 2003 yilinda yapilan yeni tanimin 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren yirirlige girmesiyle deéismi§tir2. AB’de KOBI 250 kisiden az calisan
istihdam eden ve yillik net satis hasilati 50 milyon Avro ya da mali bilangosu 43 milyon
Avro’yu asmayan ve mikro isletme, kiiglk isletme ve orta buyuklikteki isletme olarak
siniflandirilan ve kisaca "KOBI" olarak adlandirilan ekonomik birimlerdir.

Tablo 2: Avrupa’da KOBi Tanimi

KOBI Tiirii Calisan Sayisi | Satis Hasilati veya Aktif Toplami
Orta Boy isletme <250 < € 50 Milyon < € 43 Milyon
Kiiclik Boy isletme | <50 < €10 Milyon < €10 Milyon
Mikro isletme <10 < € 2 Milyon < € 2 Milyon

Kaynak: European Commission, The New SME Definition

Bunlara ilave olarak, AB KOBIi taniminda bagimsizlik 6l¢iitii yer almaktadir. Buna gére
isletmenin KOBI olarak tanimlanabilmesi icin ortaklik yapisi igerisinde yiizde 25 iizerinde
pay sahibi ikinci bir isletmenin bulunmamasi gerekmektedira.

Ekonomiye dinamizm kazandirma, istihdam saglama ve yeni is imkani yaratma, degisen
pazar sartlarina hizla uyum saglama ve yenilikleri tesvik etme, daha az yatirimla daha ¢ok
Uretim ve Uriin cesitliligi saglama gibi konularda KOBI'ler iilke ekonomileri icin oldukca
dnemlidir. issizligin azaltilmasi ve yeni istihdam alanlarinin yaratiimasinda oynadiklari
rolleri, dengeli ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasi ve strdirilmesine yaptiklari
olumlu katkilari KOB/’leri giiniimiiz diinyasinda daha énemli bir konuma getirmektedir.
KOBV'ler, adil gelir dagiliminin tesisine olumlu katkilar saglar. Bu nedenle sosyal kalkinmada
da dnemli bir islev gérmektedir. KOBI’ler, faaliyet gosterdikleri bélgelerde istihdam ve gelir
artisi saglayarak, biyilik sehirlere dogru gocli dnlemekte ve bolgede yasama ve bliyime
potansiyeli ylksek olan yeni isletmelerin dogusuna ortam hazirlamaktadir. Diger yandan
KOBI'ler, bélgesel kalkinma siireci icerisinde, tlkenin tiim yaratici girisimci potansiyelini
ortaya cikarmakta ve kalifiye eleman yetistiriimesinde de 6nemli katkilar saglamaktadir.

2 European Commission, The New SME Definition,User Guide And Model Decleration, 2005, p.32.

http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/files/sme_definition/sme_user _guide en.pdf (07/05/2012).

3 European Commission, The New SME Definition, p.18.

221


http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/files/sme_definition/sme_user_guide_en.pdf

Journal of Economics, Finance & Accounting-JEFA (2014), Vol.1 (3)  Guzeldere & Sarioglu, 2014

Gelismis ve gelismekte olan ilke ekonomileri incelendiginde, bu ekonomilerin ¢ok biylk
bélimiiniin KOBI tanimina giren isletmelerden olustugu gériilmektedir. OECD (ilkelerinde
KOBI’ler toplam isletmelerin yiizde 95’ini olustururken, dzel sektér istihdaminin yaklasik
yarisini saglarlar.4 AB liyesi 27 ilkede toplam isletmelerin yiizde 99,8’i KOBI niteligine
sahiptir. Bu isletmeler 75 milyon Kkisilik istihdam yaratmakta ve milli gelire ylzde 55
oraninda katki saglamaktadir. Ayni zamanda KOBI’ler AB’deki iretimin yiizde 65’ini
gerceklestirmektedir. Buna karsin verimlilik, KOBi’lerde daha disiiktiir. Bu isletmeler
toplam katma degerin yiizde 58’ini yaratirlar (Audtresch vd., 2009:5)

ABD’deki isletmelerin yiizde 99,9’u KOBI niteligindedir. Bu isletmeler istihdamin yarisini
saglar ve Ozel sektor Uretiminin yarisini gerceklestirir. Bu nedenle, kigik isletmelerin
finansman imkanlarina 6zel 6nem verilir ve raporlarla takip edilir®.

KOBI’lerin gelismis {lke ekonomilerindeki yerine bakildiginda, Tablo 3’te de gérildigi
lizere toplam isletmelerin yiizde 98’inden fazlasini KOBi’ler olusturmaktadir. Bu rakamlar
KOBI’lerin ne kadar dnemli ve vazgecilmez olduklarini acik bir sekilde ortaya koymaktadir.
Benzer sekilde, bu isletmelerde galisanlarin sayisinin toplam ¢alisanlarin sayisina oranina
bakildiginda, bu noktada da KOBI'lerin Ustiinligli gorilmektedir. KOBi’lerin toplam
ihracattaki payina baktigimizda ise gelismis (lkeler arasinda en yiksek orana sahip
Hollanda ve Japonya’ya aittir.

Tablo 3: Gelismis Ulkelerde KOBi’lerin Ulke Ekonomisindeki Yeri (Yiizde)

) Tim .Toplam Toplam Yaratilan Toplam Toplam
Ulke Adi Is_le.tmelgr I_st.ihdarr.l Yatinnmdaki Kvatma . _If}racat' !(t:edilet:
Igcindeki Igcindeki Pay1 Degerdeki | Icindeki Icindeki
Payi Payi Payi Payi Payi
ABD 98,9 57,9 43,0 50,0 32,0 42,7
Almanya 99,5 60,4 44,0 53,6 31,0 35,0
Japonya 98,2 66,0 40,0 49,3 38,0 50,0
Fransa 99,8 63,1 46,0 53,2 23,2 29,0
ingiltere 99,6 54,1 29,5 51,0 22,2 27,2
italya 99,9 81,1 52,0 71,3 - -
Hollanda 98,0 57,0 45,0 32,0 38,0 -

Kaynak: Aykag, Parlak ve Ozdemir (2008). (Verilerin bazilari 2010 yili itibariyle yazarlar tarafindan giincellenmistir)

Gelismekte olan Ulke ekonomilerinde bulunan KOB/’lere ait bilgilerin yer aldigi Tablo 4’e
bakildiginda, yine KOBI’lerin tiim isletmelerin yiizde 97’sinden fazla bir b&limiini
olusturdugu goérilmektedir. Toplam istihdam igindeki paylarina bakildiginda, Tiirkiye'de
yuzde 78 ile Gliney Kore’den sonra en fazla istihdam oraninin oldugu, Tayland’in Tirkiye'yi
yizde 64 ile takip ettigi gorilmektedir. KOBI’lerin toplam yatirim icindeki orani, toplam

* OECD, SME Policy. www.oecd.org (30.05.2012)

* Board of Governors of the Federal Reserve System, Report to the Congress on the Availability of Credit to Small
Businesses, October 2007, p. 20.
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katma degerdeki orani ve toplam ihracat icindeki oranlarina bakildiginda Turkiye’de bu
oranlar hep diger gelismekte olan iilkelerden daha yiiksek olmakta ve KOBI'lerin iilke
ekonomimiz acisindan 6nemi bir kez daha ortaya c¢ikmaktadir. Ancak toplam krediler
icindeki oranlara baktigimizda Giliney Kore’de bu oran ylzde 47, Singapur’da bu oran
ylizde 27 iken llkemizde yaklasik yiizde 24’te kalmaktadir. KOBi’lerin toplam ekonomimize
yaptigi katki ile finansmandan aldigi paylar dikkate alindiginda burada bir dengesizlik
oldugu goze carpmaktadir.

Tablo 4: Bazi Gelismekte Olan Ulke Ekonomilerinde KOBi’lerin Yeri (Yiizde)

Tim Toplam Yaratilan Toplam | Toplam
. L Toplam ; .
Ulke Ads I§_Ietmeler I_stlhdam Yatinmdaki Katma .Ihracat !(redller
Icindeki Icindeki Payi Degerdeki | Igindeki | Igindeki
Payi Payi Payi Payi Payi
Hindistan 97,3 66,9 27,8 50,0 40,0 15,3
G. Kore 99,9 87,7 35,0 49,2 20,0 47,0
Tayland 98,0 64,0 - 47,0 50,0 -
Singapur 97,0 44,0 27,0 43,0 10,0 27,0
Tiirkiye 99,9 78,0 50,0 57,3 60,1 23,9

Kaynak: Aykag, Parlak ve Ozdemir (2008). (Tiirkiye verileri 2010 yili itibariyle giincellenmistir)

KOBI’ler Tiirkiye Ekonomisi'ne bir taraftan yatirim, iretim, istihdam, ihracat katkisinda
bulunmakta, diger taraftan llkenin bltin boélgelerine dagilmis olmalari nedeniyle bélgesel
kalkinmada énemli rol oynamaktadir. Tirkiye Ekonomisi’nin temel diregi durumunda olan
KOBV'ler, iilkenin gelecekte de biiylimesini siirdiirmesinde ve refahini artirmasinda kritik
bir 6neme sahip olacaktir.

Biiylime giiciine ve istegine sahip, yenilikci, uluslararasi alanda rekabetci KOBi’ler, bugiin
kiiresel ekonominin en 6nemli bilylime motorlari olarak degerlendirilmektedir. KOBi’ler AB
Ekonomisi’'nin oldugu gibi Tirkiye Ekonomisi'nin de temel taslarini olusturmaktadir.
KOBV'ler, Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimeden, ekonomide esneklik yaratilmasina, Tiirkiye
ile AB arasinda kopri kurma hedefinden, istihdamin desteklenmesine kadar bircok alanda
¢ok 6nemli bir rol Gstlenmektedir.

TUIK Yillik is istatistikleri 2009 yil verilerine gére, Tiirkiye’de isletmelerin yiizde 95,62’si 1 -
9 calisani olan “mikro 6lgekli” isletmeler, ylizde 3,78’i 10 - 49 galisani olan “kigik 6lgekli
isletmeler”, ylzde 0,50’si 50 - 249 calisani olan “orta Olgekli isletmeler” ve yilizde 0,10'u
250 ve daha fazla galisani olan “buyik Olgekli isletmeler”dir. Tlrkiye’de mikro olgekli
isletmelerde gorilen bu yigilmanin, AB Gye Ulkelerinde de benzer bir yapi gosterdigi OECD
tarafindan yaptirilan calismalarda ortaya cikarilmistir (Karpat-Catalbas ve Catalbas, 2008:
4)

Tablo 5’te gorildigi lzere TUIK tarafindan yayinlanan Hizmet Endekslerine gore
KOBI’lerin toplam istihdam icindeki paylarinin 2003 yilindan 2006 yilina dogru arttig ancak
2006’dan sonra azaldigi goriilmektedir. Yine KOBIi’lerin toplam katma deger icindeki
paylarinin 2003 yili ile 2009 yillari arasinda azalan bir seyir icinde oldugu gérilmektedir. Bu
durum KOB/i’lerin katma deger iretimlerinin yillar itibariyle negatif bir sirec izledigi
sonucunu ortaya cikarmaktadir. KOBi’lerin toplam satislardaki oranlarina bakildiginda ise
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2003 yilindan 2006 yilina dogru arttigl ancak 2006’dan sonra azaldig goérilmektedir. Son
olarak da toplam yatirim igindeki paylarina bakildiginda karmasik bir seyir izledigi
goriilmektedir.

Tablo 5: KOBi’lerin Ekonomideki Paylarinin Yillar igindeki Seyri (2003-2009)

2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Toplam istihdam igindeki payi | 78,7 79,2 | 80,6 | 79,4 | 785 | 78,0 | 78,0
(YUzde)

Toplam Katma Deger icind. Payi | 60,9 56,6 | 58,5 | 57,3 | 56,2 | 55,2 | 57,3
(YUzde)

Toplam Satislar icindeki Payi | 67,3 69,3 | 694 | 67,4 | 67,2 | 655 | 65,0
(YUzde)

Toplam Yatirm icindeki Payi | 61,3 57,6 | 62,0 | 44,6 | 44,6 | 50,0 | 50,0
(YGzde)

Kaynak: TUIK 2003-2009 Sanayi ve Hizmet Endekslerinden derlenmistir.

Genel olarak birgok iilke, KOBI’lerin &neminin ve bunlarin ekonomik biiyiime, sosyal
birlesme, istihdam, bolgesel ve yerel kalkinmaya sagladigi katkilarin farkindadir. Turkiye'de
KOBI’ler, ekonomik, sosyal ve politik dnemlerini her zaman korumuslar ve Tirkiye'nin
politika ve stratejilerinin belirlenmesinde énemli bir yere sahip olmuslardir (Oren, 2003:
15).

3. TURKIYE’DE KOBI’LERIN SERMAYE YAPILARI

Ulke ekonomileri icin vazgegilmez bir degere sahip olan KOBi’lerin en énemli sorunlarinin
basinda finansman sorunu gelmektedir. Diger sorunlarin bazilar yetersiz teknik bilgi,
diisuk dizeyde teknoloji, nitelikli isglici yetersizligi, kamu hizmetleri konusunda yasanan
sorunlar, pazarlama, lretim ve yatirimlarla ilgili sorunlar ve altyapi konusunda yasanan
sorunlar olarak sayilabilir (Karpat Catalbas ve Catalbas, 2008: 3). Finansman gliclugu
KOBI’ler icin cogu kez daha kurulus asamasinda baslamakta ve yasamlari boyunca da
faaliyetlerini ve gelismelerini olumsuz ydnde etkilemektedir. KOBi’ler varliklarini devam
ettirebilmek icin ihtiyag duyduklari kaynaklari kendi imkanlariyla yaratmaya c¢alismakta,
gogunlukla 6zsermaye finansmanini ¢6ziim olarak mecburen kullanmaktadir. KOBI'lere
yonelik yapilan arastirmalar, Tiirkiye’de KOBI'lerin finansman sorunlarinin diger ulkelere
gore daha agir oldugunu gostermektedir. Gelismis (lkelerde ilke ekonomisi iginde
kullanilan kredilerin yaklasik yiizde 50’si KOBi’lere yénlendirilirken, Tiirkiye’de bu oran
ylizde 24’lerde kalmaktadir. Diinya Bankasi 2010 Tirkiye Yatirrm Ortami Degerlendirme
Raporu’na gore Turkiye’de kredi kullanan kiglik isletmelerin orani yiizde 50, orta 6lgekli ve
bliyik isletmelerin orani sirasiyla ylizde 68 ve ylizde 62’dir.°.

® Diinya Bankasi 2010 Tiirkiye Yatinim Ortami Degerlendirme Raporu,
<http://siteresources.worldbank.org/TURKEYEXTN/Resources/361711-1291879250519/ICA2010 Chapter2-
tr.pdf> (23.05.2012)
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Kurulus asamasinda aile destegi ve bireysel borglarla bilangosunu olusturan KOBV'ler,
daima yetersiz 6zsermaye sikintisi ile bas basadir. Sermaye yetersizligi yeni yatirimlarin
yapilmasini, yiksek teknoloji teminini engellemekte ve KOBI’lerin gelismesinin éniinde
daima bir engel olarak durmaktadir. KOBI’ler faaliyetlerini &ncelikli olarak 6z kaynaklariyla
finanse etmekte, ticari kredi kullanimi ise bir finansman yontemi olarak degil, 6z
kaynaklarin yetersiz oldugu asamada basvurulan care olarak algilanmaktadir. Diger
finansman araglarinin kullanimi ise goreceli olarak daha az gergeklesmektedir. Tiirkiye’'de
faaliyet gosteren KOBI'ler, genellikle ilk kurulus asamasinda yapmis olduklari yatirimlari
dzkaynaklari ile gergeklestirmektedir (Diizce, 2007: 55). Ozkaynaklarin yani sira, firmanin
sahip olmadigi ancak kisa ya da belli bir vadede isletmeden geri istenmeyecek ve genellikle
de maliyetsiz bir kaynak da firma ortaklarindan alinan borg¢lardir. Firma ortaklari, sermaye
artirrmina iliskin ytkidmlalikler ya da birokratik islemler nedeniyle ellerindeki fonlari
sermaye olarak sirkete koymak vyerine ihtiya¢ duyulan fonlar sirkete bor¢ verme
egilimindedir. Tlrkiye’de ¢cok uzun zaman boyunca yasanan ekonomik krizler ve buna bagl
olarak bankacilik sisteminin sorunlari, KOBi’lere de yansimistir. Bunun yaninda, KOBI’lerin
banka kredilerine erisimi agisindan bir takim problemler bulunmaktadir: Yonetim ve 6rgit
yapilarindaki eksiklikler, finansal yénetim zafiyetleri, muhasebe normlarina uygun mali
tablo iretememeleri, dzkaynak yetersizligi, KOBI’lere yénelik kredi istihbarat faaliyetlerinin
goreli olarak daha pahali olmasi gibi.

Yukarida bahsedilen tiim bu olumsuzluklar, KOBi’lerin sermaye yapisinda borcun ibresini
asagilya ceken faktorler olmuslardir. Bu tespit, bir sonraki bolimde anlatilan galismanin
bulgulariyla da kanitlanmaktadir.

4. iSTANBUL iLINDE FAALIYETTE BULUNAN KOBI’LERIN SERMAYE
YAPILARININ iNCELENMESI

4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu galismanin amaci 6zsermaye kullanim oranlarinin KOBI dlgegine ve KOBI’lerin faaliyet
gosterdikleri sektore gore farkhlasip farklilasmadiginin tespit edilmesidir.

Calisma kapsaminda istanbul bélgesinde KOBI niteligi tasiyan yaklasik 10.000 firmayla bir
anket calismasi yapilmasi planlanmis, génderilen 10.000 ankete 946 isletme tarafindan
tamamen veya kismen cevap verilmistir. Ozsermaye kullanimlarina iliskin soruya cevap
veren KOBI’lerin sayisi ise 816’dir. Anketi cevaplayan KOBI’ler dncelikle calisan sayisi, son
mali yil net satis hasilati ve bilango toplamlarina gore li¢ gruba ayrilmistir: Mikro 6lgekli,
kiigiik dlcekli ve orta dlgekli KOBI’ler. Uygulamada kullanilan sektérler ise imalat sektérd,
ticaret sektorl ve hizmet sektori olarak Gg sinifa ayrilmistir.

4.2. Arastirmanin Veri Kaynaklari

Arastirmada verilerin toplanmasi igin anket yontemi segilmistir. Anket uygulanacak
isletmelerin  tespit edilmesinde KOBI’lerle iliskili kurumlarin veritabanlarindan
yararlanilmistir. Arastirmanin ana kiitlesini Istanbul ilinde faaliyet gdstermekte olan
KOBI’ler olusturmaktadir. Bu KOBi’lerin 20.000 kadarina anket e-posta olarak rastlantisal
olarak gdnderilmistir. isletmelerin kimlik bilgilerinin kayda alinmasi konusunda herhangi
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bir girisimde bulunulmamistir. Ancak anketi cevaplayanlarin isletme sahibi, yoneticisi,
varsa finans ya da muhasebe yodneticisi olmasina dikkat edilmistir. Gonderilen 20.000
ankete 946 isletme tarafindan tamamen veya kismen cevap verilmistir. Ozsermaye
kullanimlarina iliskin soruya cevap veren KOBI’lerin sayisi ise 924’tlir. Anketi cevaplayan
KOBI’ler dncelikle calisan sayisi, son mali yil net satis hasilati ve bilanco toplamlarina gére
tic gruba ayrilmistir: Mikro 6lcekli, kiicik Slcekli ve orta dlcekli KOBi’ler. Uygulamada
kullanilan sektorler ise imalat sektord, ticaret sektori ve hizmet sektorl olarak Ug sinifa
ayrilmistir.

Anket sorulari {i¢ ana bélimden olusmaktadir: Birinci béliimde KOBI’leri tanimlayici
bilgilere ulasmayi amaclayan sorular sorulmustur. ikinci bélimde isletmelerin sermaye
yapilari yer almaktadir. Anketin icerdigi sorular konu ile ilgili literatlir taramasi sonucunda
olusturulmustur. Sorularin degerlendirilmesinde genellikle tanimlayici analizlerden
yararlaniimis ve bulgular tablo ve grafikler yardimiyla sunulmustur.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Varyans analizi (ANOVA: Analysis of Variance), ayni ana kiitleden alindigi varsayilan birden
fazla 6rnek kiitlenin ortalamalari arasindaki farkin anlamliligini test eden bir analizdir.
Karsilastirmasi yapilacak gruplar arasindaki farkin belirlenmesinde ve grup sayisinin ikiden
fazla olmasi durumunda kullanilan istatistik yontemlerden biridir. Ancak, varyans analizinin
yapilabilmesi icin bir takim varsayimlar gerekmektedir7. Bu varsayimlarin homojenlik,
normallik ve toplanabilirlik gibi parametrik 6geler oldugu bilinmektedir. Varyans analizi ile
gruplar arasindaki farklar incelenmektedir. Bu analiz, genel anlamda bir farkin olup
olmadigini tespit etmeye calisirken, farkhligin hangi grup ya da gruplardan kaynaklandigini
arastirmamaktadir.

Uygulanan anket sonuglarinin es varyansliliga sahip olup olmadigi Levenne istatistigi ile
belirlenir. Ardindan, belirtilen 6lgeklere iliskin ¢ikan sonuglar arasindaki farkin anlamliligi
ANOVA istatistigi ile bulunmaya calisilir. Farkin anlamliigi tespit edilirse Hy hipotezi
reddedilip H; hipotezi kabul edilir, aksi halde Hy hipotezi kabul edilir. Gruplar arasi farkin
oldugu durumda, farklihgin hangi gruptan kaynakli oldugunu tespit eden istatistik post-hoc
olarak bilinmektedir. H; hipotezinin kabulli sonrasinda farkin hangi olcekler arasinda
olustugunu belirlemek igin varyanslarin esit oldugu durumda Tukey’s b, esit olmadigi
durumda ise Tamhane’s T2 testleri uygulanir. Homojen varyansli gruplarda Tukey,
heterojen varyansli gruplarda Tamhane sonuglari dikkate alinmistir. Grup ortalamalari
arasinda 0,05 anlamhlik aranmistir. Gruplar arasinda ortaya ¢ikan anlamh farkin kaynagini
belirlemek amaciyla, post-hoc test istatistikleri uygulanmistir. Calismanin amaci, gruplar
arasi farkin boyutlarini tartismaktir.

’ Benjamin Winer , Statistical Principles in Experimental Design. New York: McGraw-Hill Book
Company,1971,s.71.
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4.3. Arastirma Bulgulan

Anketler e-posta yoluyla yaklagik 20.000 KOBi’ye génderilmis, bunlardan 3.200 adedi e-
postayl okumustur. Eline anket gecen 3.200 KOBi’den 946’si anketi doldurarak geri
gondermistir. Boylelikle geri dénme orani ylizde 30 olarak gerceklesmistir.

Asagida siraslyla anketin boliimlerinin bulgulari ayrintili olarak yer almaktadir.

Anket calismasinin ilk bélimiiniin sonucunda, istanbul ilinde faaliyette bulunan KOBI’lerin
genel 6zellikleri incelenerek asagida yer alan Tablo 6’daki verilere ulasiimistir. Calismanin
bu bélimiinde 6ncelikle KOBI'ler cesitli 6zelliklerine gére siniflandinlmistir. Ankette
KOBV'ler faaliyet alanlarina gére (ic kategoriye ayrilmistir. Ankete katilan KOBI’lerin yarisina
yakini, ylzde 46’si imalat, ylzde 28’i ticaret, ylzde 26’si da hizmet alaninda faaliyet
gostermektedir. Katimcilari sektoérel olarak inceledigimizde en bilylk pay tekstil
sektoriine aittir: ylzde 13. Onu sirasiyla makine-metal, insaat, gida ve plastik ambalaj-
kimya sektorleri takip etmektedir. KOBi’lerin yaridan fazlasi (ylizde 64’0) limited sirket
yapisindadir. Ylzde 26’si sahis sirketidir. Yizde 9 gibi kiiglk bir oranda da anonim sirket
bulunmaktadir. KOBi’lerin tamamina yakini yerel sirket niteliginde olup, yabanci ortaklarin
payl oldukca azdir. KOBi’lerin yiizde 39’u 11 yildan daha uzun bir siiredir faaliyetini
surdirmekteyken, biliyik bir ¢ogunluk da (ylzde 33) 2-5 yil arasinda bir faaliyet siiresine
sahiptir. KOBI’lerin yiizde 85’inde sirketin sahibi ayni zamanda ydnetici konumundadir.

Tablo 6: istanbul ilindeki KOBi’lerin Tanimlayici Ozellikleri

istanbul ilindeki KOBi’lerin Ozellikleri | Kategoriler Yiizde
Faaliyet Alani imalat 46
Ticaret 28
Hizmet 26
Sektori Otomotiv 5
Mobilya 5
Makine-Metal 9
Tekstil 13
Ulasim 3
Gida 7
Plastik Ambalaj-Kimya 7
insaat 9
Turizm 1
Bilisim 5
Kuyumculuk 1
Telekom{inikasyon 1
Elektronik Esya 3
Diger 32
2011 Yih Satis Hasilati 0-1 Milyon TL 48
1-5 Milyon TL 34
5-25 Milyon TL 18
31.12.2011 itibariyle Aktif Tutar 0-2 Milyon TL 51
1-5 Milyon TL 33
5-25 Milyon TL 16
Calisan Sayisi 1-9 Kisi 49
10-49 Kisi 34
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50-249 Kisi 17
Hukuki Yapisi Sahis Sirketi 26
Limited Sirket 64
Anonim Sirket 9
Adi Ortakhk 0
Diger 1
Faaliyet Suresi 0-1 vi 8
2-5 Vil 33
6-10 Vil 20
11 Yil Uzeri 39
Sahiplik Yapisi % 100 Yerli 97
% 100 Yabanci 1
Diger 2
Yonetim Yapisi isletme Sahibi ve Yéneticisi 85
Ayni Kisi
isletme Sahibi ve Yéneticisi 15
Ayni Kisi degil
Finans Departmaninin Varligi Var 6
Yok 94

18.11.2005 tarih ve 25997 sayili resmi gazete, “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda Yonetmelik” dikkate alindiginda, anket
uygulanan isletmelerin “ytzde 49’u mikro Olgcekte”, “ylzde 35’i kiiglik 6lgekte” ve “ylzde
16’si de orta dlcekte” isletmelerdir. Asagida Grafik 1’de KOBV'lerin dlgege gére dagilimlari

yer almaktadir:

Grafik 1: Ankete Katilan isletmelerin Olcege Gére Dagilimi
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4.3.2. istanbul ilindeki KOBi’lerin Sermaye Yapilari

Calisma kapsaminda, istanbul ilinde farkli sektorlerde faaliyet géstermekte olan toplam
946 KOBi'ye anket calismasi yapilmistir ve sermaye vyapisi ile ilgili bélim 924 KOBI
tarafindan cevaplanmistir. Ankete katilan KOB/’lerin ylizde 16’si, toplam 155 firma orta
oOlgekli, ylzde 35’i, toplam 431 firma kiiglik 6lcekli ve ylizde 49'u, toplam 464 firma mikro
lcekli isletmelerdir. Yine ankete katilan KOBI’lerin %26,21’i hizmet sektériinde, %45,87’si
imalat sektoriinde, %27,80'i ise ticaret sektoriinde faaliyet gdstermektedirler.

Ankete katilan KOBI'lerin yiizde 36’si varliklarini biiyiik oranda 6zsermaye ile finanse
ederken, ylzde 19’u varliklarinin sadece yilizde 20’sinin finansmaninda 0zsermaye
kullanmaktadir. Varliklarinin yilizde 51’inden fazlasini 6zsermaye ile finanse eden
isletmelerin orani yiizde 53’tir. Bu da demektir ki, KOBI’lerin yarisindan fazlasi
faaliyetlerini kendi kaynaklari ile devam ettirmeye calismaktadir.

Tablo 7: istanbul ilindeki KOBi’lerin Sermaye Yapilari

Finansman Kaynaklari i¢inde Yiizde
Ozsermayenin Orani
% 20’den az 19
% 20-50 arasi 29
% 51-75 arasi 17
% 76-100 arasi 36

Ankete katilan KOBI'lerin yiizde 36’si varliklarini biiyiik oranda 6zsermaye ile finanse
ederken, ylizde 19’u varliklarinin sadece yilizde 20’sinin finansmaninda 06zsermaye
kullanmaktadir. Varliklarinin yizde 51’inden fazlasini 6zsermaye ile finanse eden
isletmelerin orani yiizde 53’tiir. Bu da demektir ki, KOBI’lerin yarisindan fazlasi
faaliyetlerini kendi kaynaklari ile devam ettirmeye ¢alismaktadir.

istanbul Sanayi Odas’nin 2010 yilinin ikinci yarisi icin yapmis oldugu “Ekonomik Durum
Tespiti Anket Callgmasﬂ'na8 gore toplam kaynaklari icinde 6zsermaye orani ylzde 71’den
fazla olan isletmelerin orani:

Kiguk olgekli isletmelerde: % 35
Orta olgekli isletmelerde : % 26,3
Bulyik olgekli isletmelerde: % 19,7
Bu sonuglari ayni anketin 2001 yili sonuglariyla karsilastiracak olursak:
Toplam kaynaklariicinde 6zsermaye orani ylizde 71’den fazla olan isletmelerin orani:
Kiguk oOlgekli isletmelerde: % 51,2
Orta olgekli isletmelerde : % 37,8

8iSO Ekonomik Durum Tespit Anketi 2010-2,
http://www.iso.org.tr/Genellslemler/TrackDownload.aspx?fileUrl=/tr%2FDocuments%2FYayinlar%2Fekonomik
durum tespit anketi sonuclari 2011 2.zip?redirected=1, 15.05.2012.
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Blylk olcekli isletmelerde: % 22,2

Her iki yilin anket sonuglarina bakarak denebilir ki, KOBi’ler 10 yillik zaman zarfinda
Ozsermaye ile finansman oranlarini azaltmislar, isletme disindan elde ettikleri kaynaklara
biraz daha fazla agirlik vermislerdir. Tiirkiye Ekonomisi’'nde yasanan olumlu gelismeler,
disen enflasyonla birlikte inen faiz oranlari, isletmelerin fazla borg kullanabilmelerine

imkan saglamistir.

Anket calismasinda KOBI’lere finansman yapilarinin hangi oranlarda 6zsermayeye bagli
oldugu sorusu yéneltilmistir. Ankete katilan ve bu soruyu yanitlayan KOBIi’lerin % 18,50’si
175 firma %20’den az oranda 6zsermaye ile finanse ettiklerini, %28,54’t 233 firma % 21 —
50 oraninda ozsermaye ile finanse ettiklerini, %16,81’i 159 firma % 51 — 75 oraninda
O0zsermaye ile finanse ettiklerini ve %3615 ’, 342 firma % 76 — 100 oraninda 6zsermaye ile
finanse ettiklerini belirtmislerdir. Sermaye yapisi yogunluguna bakildiginda KOB/I’lerimizin
Ozsermaye ile finansmana agirhk verdikleri gorilmustir.

Grafik 2: KOBi Olgeklerine Gére Ozsermaye Finansman Agirliklari
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Mikro Kigik Orta

Bununla birlikte ankete katilan KOBI’lerimizin 6lgek dzelinde verdikleri yanitlarda; mikro
dlcekli firmalarin, kiiglik ve orta 6lcekli KOBI’lere oranla daha yogunluklu olarak ézsermaye
ile finansmana agirlik verdikleri goriilmektedir.
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Grafik 3: KOBi Sektorlerine Gore Ozsermaye Finansman Agirliklari
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HIZMET IMALAT TICARET

Yine faaliyet gosterilen sektor 6zelinde ankete verilen yanitlara bakildiginda; finansman
yapisinda sektérlere gore farklilasmanin yasanmadigi Sekil 2'de gorilmektedir. Bu soruya
verilen yanitlarda karmasik sonuglar ortaya ¢iktigi ve sektér ortalamalari arasinda
farklilasmanin yasanmadigi belirlenmistir. Bu durum uygulama boéliminde istatistiksel

olarak da ayrica incelenmistir.

Varyans Analizi 6ncesinde, verilerin es varyansliliga sahip olduklari varsayimini test etmek
icin yapilan Levenne testinin istatistikleri Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: KOBi Olgegine Gére Sermaye Kullanim Oranina iliskin
Levenne Test istatistikleri Sonuglan

Homojen Varyans Testi

Sermaye Kullanim Orani

Levene Istatistikleri dfl df2 Anlamlilik
,657 2 922 ,321

Tablodan da gorildigi gibi dlgekler itibari ile sermaye kullanim oraninin ortalamalari igin
p>0,05 (dfl=2, df2=922) oldugundan, sermaye orani ortalamasi i¢in varyanslarin es
oldugunu iddia eden Levenne Istatistiginin H, hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde kabul
edilerek varyanslar arasinda fark olmadigi sonucuna ulagiimistir.

Ozsermaye kullanimlarina iliskin Varyans Analizinin sonucu Tablo 9’da gdsterilmistir.
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Tablo 9: Gzsermaye Kullanim Oranina iliskin Varyans Analizi Test istatistikleri Sonuglari

ANOVA TABLOSU
Sermaye Kullanim Orani

Kareler .

Toplami df Ortalama Kare| F Istatistigi | Anlamhhk.
Gruplar arasi 18,745 2 8,728 7,345 ,001
Grup igi 1231,955 922 1,284
Toplam 1250,700 924

Varyans Analizinin sonucuna gore Ozsermaye kullanim oraninin olceklere gore
ortalamalari igin p<0,05 oldugundan, KOBi’lerin &lceklerine gbre sermaye oranlarinin
ortalamalari arasinda fark olmadigini iddia eden F istatistiginin Hy hipotezi %5 anlamhilk
diizeyinde reddedilerek, 6zsermaye kullanim oranina iliskin KOBI &lcekleri arasinda fark
oldugu sonucuna ulasilmistir. Gruplar arasi farklilik goriildiginden ve varyanslar arasinda
fark oldugu sonucuna ulagildigindan farkhliklar icin Tamhane Test istatistiklerine
bakilmistir.

KOBI dlceklerine gére dzsermaye kullanim oranlari ortalamalari ANOVA testi ile farklilik
olustugu bilgisine paralel olarak yapilan Tukey B istatistikleri sonuglarina gore, Mikro —
Kiiciik, Mikro - Orta &lcekli KOBI’lerin sermaye orani ortalamalari arasinda fark olmadigini
iddia eden Hy hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilerek belirtilen 6lgcekler arasindaki
farkin anlamli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 10: KOBI Olgegine Gore Ozsermaye Kullanim Oranina iliskin Varyans Analizi
Tamhane Test istatistikleri Sonuglari

Gruplar Arasi Coklu Karsilagtirma

Bagimli Degisken:Sermaye Kullanim Orani

n (J) 95% Giiven Araligi
Firma Firma | Ortalama Farklar
Olgegi Olgegi (1-3) Std. Hata|Anlamhhk.| Alt Sinir Ust Sinir

Tamhane Mikro Kiglk ,22284* ,08487 ,026 ,0197 ,4260
Orta ,19011 ,11030 ,037 -,0751 ,4553

Kiigiik Mikro -,22284" ,08487 ,026 -,4260 -,0197

Orta -,03274 ,11439 ,049 -,6076 ,5341

Orta Mikro -,19011 ,11030 ,037 -,4553 ,0751

Kiigtk ,03274 ,11439 ,049 -,5341 ,6076

*_ The mean difference is significant at the 0.05 level.

KOBI dlceklerine gére dzsermaye kullanim oranlari ortalamalari ANOVA testi ile farklilk
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olustugu bilgisine paralel olarak yapilan Tamhane’s T2 istatistikleri sonuglarina goére,
Mikro — Kiiciik — Orta &lgekli KOBI’lerin sermaye orani ortalamalar arasinda, p<0,05
oldugundan, fark olmadigini iddia eden Hy hipotezi %5 anlamhlik diizeyinde reddedilerek
belirtilen 6lcekler arasindaki farkin anlamh oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 11: KOBi’lerin Sektorlerine Gére Ozsermaye Kullanim Oranlarina iliskin
Levenne Test istatistikleri Sonuglar
Homojen Varyans Testi

Sermaye Kullanim Orani

Levene istatistikleri dfl df2 Anlamlilik
2,793 2 922 ,233

Tablodan da goriildiigli tizere KOBI sektorleri itibari ile 6zsermaye kullanim oranlari
ortalamalari igin p>0,05 (df1=2, df2=813) oldugundan, 6zsermaye kullanim ortalamalari
igin varyanslarin es oldugunu iddia eden Levenne istatistiginin H, hipotezi %5 anlamlilik
dizeyinde kabul edilerek varyanslar arasinda fark olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Tablo 12: KOBi’lerin Sektdrlerine Gore Sermaye Oranlarina iliskin Varyans Analizi Test
istatistikleri Sonuglari

ANOVA TABLOSU
Sermaye Kullanim Orani

Kareler Toplami df Ortalama Kare| Fistatistigi | Anlamhlik.
Gruplar arasi 9,742 2 4,071 3,143 ,044
Grup igi 1143,167 922 1,296
Toplam 1152,909 924

Varyans Analizinin sonucuna gore O6zsermaye kullanim oranlarinin sektérlere gore
ortalamalari icin p>0,05 oldugundan, KOBI’lerin sektdrlerine gére &zsermaye kullanim
ortalamalari arasinda fark olmadigini iddia eden F istatistiginin Hy hipotezi %5 anlamhilk
diizeyinde reddedilerek ©zsermaye kullanim oranlarina iliskin KOBI’lerin faaliyet
gosterdigi sektorler arasinda fark oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 13: KOBV’lerin Sektorlerine Gore Ozsermaye Kullanim Ortalamalarina iliskin
Varyans Analizi Tukey B Test istatistikleri Sonuglar

Sermaye Kullanim Orani

Alpha igin Altkime = 0.05
Sektor N 1
Tukey B*® 1,00 463 2,6000
3,00 248 2,67631
2,00 263 2,7212

Homojen altkiimeler igin grup ortalamalar
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KOBI’lerin faaliyet gdsterdikleri sektorlere gére dzsermaye kullanim oranlari ortalamalari
ANOVA testi ile farkhlik olustugu bilgisine paralel olarak yapilan Tukey B istatistiklerine
gore Tablo 13’ten de gorilecegi Uzere faaliyet gosterilen sektor gruplari 6zsermaye
finansman ortalamalari arasinda anlamli bir fark olmadigi sonucuna ulasiimistir.

5. SONUC VE ONERILER

KOBI’ler dinamik yapilari sayesinde degisen piyasa kosullarina hizla uyum saglayabilmeleri,
Uretime, ihracata, istihdama 6nemli Olclide katki saglamalari ve yaratilan katma degerde
onemli pay sahibi olmalari gibi 6zellikleri ile Tirkiye Ekonomisi icin hayati bir dneme
sahiptir. Yapilan bu c¢alismada Tirkiye Ekonomisi'nin 6nemli yapi taslarindan olan
KOBI’lerin sermaye yapilarinin incelenmesi, KOBi’lerin sermaye yapisinin 8lcege ve faaliyet
gosterdikleri sektére gore farklilasip farklilasmadiginin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu
amacla calismada, istanbul ilinde farkl sektérlerde faaliyet géstermekte olan ve 946 firma
tarafindan yanitlanan bir anket calismasinin bulgulari degerlendirilmistir.

Anket sonuglarina gore;

- Ankete katilan isletmelerin vyarisindan fazlasi (ylzde 53) faaliyetlerini
o0zsermayeleri ile finanse etmektedirler.

- Ankete katilan isletmelerin ylizde 68’i finansmana erisimi en 6nemli sorun olarak
gormektedirler.

- Ankete katilan isletmelerin ylizde 32’si yogun olarak finansman sorunu
yasadiklarini, ylizde 37’si kismi olarak finansman sorunu yasadiklarini ve yiizde
24’01 ise donem donem finansman sorunu yasadiklarini bildirmislerdir. Finansman
sorunu yasamadigini belirten KOBI’lerin toplamda orani ise yiizde 7’dir. Bu
sonuclar da gostermektedir ki, KOBi’lerin gok biyik bir kismi finansman
sorunuyla az veya ¢ok karsilasmaktadir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgularda KOBIi’lerimizin sermaye yapilarina iliskin en
onemli husus cogunlukla faaliyetlerini 6zsermaye ile finanse etmeleridir. Yine anket
calismasinda elde edilen bulgularda, KOBi’lerin finansman sorunu yasadiklarini ve
finansmana erisimde faiz oranlarinin yiksekligini ve teminat sorunlarini en énemli sorun
olarak gorduklerini vurgulamalari zorunlu olarak 6zsermayeye yoneldiklerini ortaya
koymaktadir.

Calismada KOBI’lerin sermaye yapilarinin dlgeklere ve faaliyet gosterdikleri sektérlere gére
dagihminda farkliliklar arz edip etmedigi incelenmistir. ANOVA analizi sonucunda mikro
Olcekli isletmelerin kiiclik ve orta o6lgekli isletmelerle sermaye yapisi ortalamalari arasinda
farkliliklar oldugu goérilmistir. Mikro oOlgekli isletmelerin kii¢lik ve orta 6lgekli isletmelere
gore daha fazla 6zsermaye kullandiklari tespit edilmistir. KOBi’lerin dlgek biyiikliklerinin
sermaye yapilarinda etkili faktorlerden biri olmasi, mikro olgekli isletmelerin kiigclik ve orta
Olgekli isletmelerden bagimsiz degerlendirilmesi gerektigini ortaya ¢ikarmistir. Bu durum,
KOBV’'lerin biyiidiikge daha fazla yabanci kaynak kullandiklari, daha kolay fon tedarik
edebildikleri anlamina gelmektedir.

Yapilan analiz sonucunda mikro dlgekli KOBI’ler ile kiigiik ve orta 8lgekli KOBi’lerin sermaye
yapilarindaki farkliliklarin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren KOBI sayisinin dlceklere gore
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dagihmiyla da tutarlihk gdstermektedir. Nitekim TUIK 2009 yili is istatistiklerine gore,
Tiurkiye’de faaliyet gosteren KOBi’ler % 95,62’si 1 - 9 calisani olan “mikro 6lgekli
isletmeler”, % 3,78’i 10 - 49 galisani olan “kiigik o6lgekli isletmeler” % 0,50’si 50 - 249
calisani olan “orta Olgekli isletmeler” ve ylizde 0,10’'u 250 ve daha fazla calisani olan
“bliytk olcekli isletmeler”den olusmaktadir. Toplam isletmelerin ¢ok biylik bir cogunlugu
mikro Olcekli isletmelerden olusmakta ve bu isletmelerin sermaye yapilari yogunluklu
olarak 6zsermaye kaynakh olmaktadir. Bununla birlikte, yapilan analiz neticesinde mikro,
kiicik ve orta olgekli isletmelerin sermaye yapilari ortalamalari arasinda farkhlik ortaya
¢cikmasi firma olgegi biyldikge dis finansman kaynaklarinin daha fazla kullanildig
anlamina gelmektedir.

Calismanin diger bir bulgusuna gére KOBI’lerimizin faaliyet gosterdikleri sektdrlere gore
dagilimlarina  bakildiginda sermaye vyapilari ortalamalari arasinda farkhliklarin
bulunmamasidir. Hizmet sektoéri, imalat sektori ve ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren
KOBI’lerin sermaye yapilarinin faaliyet gosterilen sektérden bagimsiz oldugu sonucuna
ulasiimistir.

isletmelerin varliklarini siirdiirebilmek ve degerlerini arttirabilmek agisindan gelecekle ilgili
tahminleri biyik 6nem arz etmektedir. Ozellikle satis diizeylerini, iretimlerini ve
giderlerini bltceleyen isletmeler, yatirimlarini planlamanin gerekliligini de anlamaktadir.
Artacak satis hacmi, kapasite artirrmini da beraberinde getirecek, bu da yeni makine ve
techizat ihtiyaci doguracaktir. Oniimiizdeki dénemlerde yatirim ihtiyacini dogru planlayan
isletmeler, bu yatinmlar nasil finanse edeceklerini de planlamaya baslarlar. KOBi’lerin
yatirimlarini ve bu yatirimlari nasil finanse edeceklerini planlamalari, ileride yasayacaklari
finansman sorunlarina 6nceden hazirlikh olmalarini ve ¢6zimler Gretmelerini
kolaylastiracaktir. Bundan sonra yapilacak galismalarda, Tiirkiye’de KOBI'lerin yatirimlarini
ve bunlarin finansmanini ne derece planladiklarini arastirmak, finansman sorununa bir
baska acidan bakmayl saglayacaktir. Bununla birlikte, KOBI’lerin teminat sorununa
getirilecek ¢6ziim &nerilerinin sunuldugu calismalar yapilmasi, KOBI'lere, dolayl olarak da
Tiirkiye Ekonomisi’'ne dnemli katkilar saglayacaktir.
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