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ABSTRACT

The aim of this study is to evaluate the effect of the current exchange rate method,
which is one of the methods used in exchange to Turkish Lira on the rate analysis
technique of the current exchange rate method. By the application of the ratio
analysis technique to datum of the income table and balance sheet used in this
study, comments are tried to put forth by the comparison of liquidity condition,
financial structure, productivity and prolificacy with its condition after being
exchanged to Turkish Lira, financial structure and conditions of prolificacy and
profitability. According to the data obtained from the study, in the liquidity and
activity rates have not been found to be any change. When financial structure
ratios are examined, in these study has revealed that ratio of short-term liabilities
1% decline, foreign sources equity ratio of 6% increase, equity ratio of 1% increase,
liabilities ratio 1% decline. These changes was also found to occur due to loss
translation. The effect on the profitability ratios of the method the current
exchange rates, has been low determined in these studies.

YABANCI PARA iLE DUZENLENMIiS MALIi TABLOLARIN ULUSAL PARAYA
CEVIRISINDE KULLANILAN CARi KUR YONTEMININ ORAN ANALizZi
UZERINDEKI ETKisi®

Anahtar Kelimeler
Yabanci para, ulusal
para, mali tablolar, cari
kur yéntemi, oran
analizi.
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OZET

Bu calismanin amaci, Turk Lirasina geviri 6ncesi ve sonrasi temel mali tablolarin
durumunu tespit ettikten sonra, yabanci para tGzerinden diizenlenen mali tablolarin
Tirk Lirasina gevrilmesinde kullanilan yéntemlerden birisi olan cari kur yénteminin
oran analizi teknigi Uzerindeki etkisini ortaya koymaktir. Calismada kullanilan
bilango ve gelir tablosu verilerine oran analizi teknigi uygulanarak, mali tablolarin
ait oldugu isletmenin, geviri dncesi likidite durumu, mali yapisi, verimliligi ve karhhk
durumu ile cari kur yontemi ile Tirk Lirasina gevrilmis likidite durumu, mali yapisi,
verimliligi ve karlilik durumu karsilastirilarak yorumlanmaya galisilmistir. Calismadan
elde edilen verilere gore, likidite ve faaliyet oranlarinda her hangi bir degisiklik
bulunamamigtir. Mali yapi oranlari incelendiginde, yabanci kaynak oraninda %1’ lik
bir dislis, 6z kaynak oraninda %1’ lik bir artis, yabanci kaynak 6z kaynak oraninda
%6’ lik bir artig, kisa vadeli yabanci kaynak oraninda %1’ lik bir disls oldugu bu
¢alismada ortaya konulmustur. Bu degisikliklerin geviri kaybindan kaynaklandig
ayrica tespit edilmistir. Cari kur yonteminin karlihk oranlar Gzerindeki etkisinin
dislk oldugu yine bu galismada saptanmistir.

! Bu calisma 13. Ulusal isletmecilik Kongresinde bildiri olarak sunulmustur.
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1. GIRIS

Mali tablolar firmalarin faaliyet sonuglari ve mali yapilari hakkinda bilgi verirler. Bu
bilgilerden yatirimcilar, firma ortaklari, bankalar, alacaklilar, musteriler, sendikalar, devlet
ve firma yoneticileri yararlanmaktadir. Firma ortaklari ve yatirrmcilar bu tablolari
inceleyerek firmanin karliigi ve gelecekteki faaliyetleri hakkinda bilgi edinirler ve
yatirrmlari konusunda karar verirler. Firmalarin bankalarla olan iliskilerinde de mali
tablolar temel bilgi araci olarak kullaniimaktadir. Bankalar, isletmelerin faiz ve anapara
6deme glicinin olup olmadigina bu tablolari inceleyerek karar verirler. Firmadan
alacaklilar, alacaklari tutarin zamaninda 6denip 6denmeyecegi konusunda mali tablolardan
bilgi alirlar. Miusteriler bagh olduklari isletmenin devamhligi konusunda bilgi alp,
kararlarini verirler (SPK, 2002). Ayrica toplu sdzlesmelerde sendika ve isletmeler arasindaki
pazarliklarda mali tablolardan yararlaniimaktadir. Mali tablolarin devletle olan iliskilerde
vergi ve diger yukumliltkler agisindan 6nemli yeri bulunmaktadir. Firmalardaki yéneticiler
de ileriye yonelik planlar yaparken mali tablo bilgilerinden yararlanmaktadirlar.

Baslicalari yukarida ifade edilen kesimler olmak lizere mali tablolardan daha pek ¢ok kisi ve
kurumun yararlanmakta oldugu dislintldigiinde, bu tablolarin gercek bilgiyi yansitmasi
oldukga 6nemli olmaktadir. Mali tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin karsilanabilmesi igin,
s6z konusu tablolarin givenilir bilgi sunmasi yaninda, kullanicinin kendi para birimi
Gzerinden dlzenlenmis olmasi da gerekmektedir. Bir baska ifade ile Tirkiye’ de bulunan
kisi ve kuruluslar ihtiya¢ duyduklari bilgiyi elde edebilmeleri igin Tiirk Lirasi Gzerinden
dizenlenmis mali tablolari istemektedirler. Bu nedenle mali tablolarin Tirk Lirasina
cevrilmesi 6nem arz etmektedir. Clnkd mali tablolarin ulusal paraya c¢evirisinde
kullanilabilecek bir ¢ok yontem bulunmakta ve bu yontemlerin mali tablolar tzerindeki
etkisi de farkli olmaktadir. Dolayisi ile bu yontemlerin sonuglarina gore yapilan mali analiz
sonugclarinda da farkhliklar olabilmektedir. Bu nedenle geviri isleminde en uygun ceviri
yonteminin segilmesi bliylk bir 6nem arz etmektedir ( Dogan, 2003).

Bu calismanin birinci béliminde galismanin uygulama kisminda kullanilan oran analizi
teknigi Gzerinde durulmustur. ikinci béliimde yabanci para lizerinden diizenlenen mali
tablolarin Tiirk Lirasina cevrilmesinde kullanilan yéntemlerden bahsedilmistir. Ugiincii
bolimde ise yabanci para Uzerinden dizenlenen mali tablolarin Tirk Lirasina
cevrilmesinde kullanilan yontemlerden birisi olan cari kur ydnteminin, oran analizi teknigi
Gzerindeki etkisi, 6rnek bir uygulama ile ortaya konulmaya c¢ahisiimistir.

2. ORAN YONTEMI iLE ANALIZ TEKNIiGi

Mali analiz, bir isletmenin mali durumunun ve mali yonden gelismesinin yeterli olup
olmadigini belirlemek icin, mali tablo kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki
iliskilerin, zaman icinde gostermis olduklari egilimlerin incelenmesi ve gerektiginde
belirlenen standart ve sektor ortalamalari ile karsilastirilarak yorumlanmasi faaliyetlerinin
bltuni olarak tanimlanmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2009). Mali tablolar analizinde kullanilan
en yaygin yéntemlerden birisi, bu ¢calismada da kullanilacak olan, oran yontemi ile analiz
teknigidir. Bu analiz tekniginde, mali tablolardaki kalemler arasindaki anlamli iliskiler,
birbirinin ylzdesi veya birka¢ kati olarak belirtilmektedir. “Rasyo yontemi ile analiz”
biciminde adlandirilan bu yontemde, hesap veya hesap gruplari arasinda matematiksel
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iliskiler kurulmak suretiyle, isletmenin; ekonomik durumu, mali yapisi, karlligi ve ¢calisma
durumu hakkinda bir yargiya ulasilmaya c¢alisiimaktadir. Mali oranlar kullanarak,
isletmelerin; aktif yapilari, aktifin verimliligi, finansman kaynaklari, bor¢ 6deme olanaklari
ve faaliyet sonuglari (karhligi) degerlendirilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2006).

Genel kabul gérmis mali oranlar, asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir;

Likidite Oranlari; Bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme gliciini 6lgmek, cari durumunu
(likidite durumu) belirlemek ve calisma sermayesinin yeterli olup olmadigini tespit etmek
amaciyla kullanilan oranlardir.

Mali Yapi Oranlari; isletmenin kaynak yapisini olusturan 6z kaynaklari ile gesitli yabanci
kaynaklari arasindaki var olmasi gereken dengeyi analiz etmekte kullanilan oranlardir.

Faaliyet (Verimlilik) Oranlari; Bir isletmenin faaliyetlerinin ne kadar etkin sekilde
yaritlldiglt ya da bir 6nceki doneme kiyasla, etkinlikte nasil bir degisiklik meydana
geldigini tespit etmeye yarayan oranlardir.

Karlilik Oranlari; Hangi oranda kar elde edildigi, bu kar oranin yeterli olup olmadigi, icinde
bulunulan sektére goére isletmenin karlihk durumunun analiz edilmesi, varliklarin,
kaynaklarin ve satislarin karlihgi bu oranlar araciligi ile analiz edilmektedir. Bu ¢alismada
kullanilacak olan likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilk oranlarinin hesaplanma bigimleri ve
genel standartlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1: Calismada Kullanilacak Olan Oranlar

LiKIDITE ORANLARI STANDART
Cari oran Dénen varliklar / Kisa vadeli yabanci kaynaklar 2-1,5
Likidite oran Dénen varliklar - Stoklar / Kisa vadeli yabanci kaynaklar 1
Nakit oran Hazir degerler + Menkul kiymetler / Kisa vadeli yabanci kaynaklar 0,20

FAALIYET ORANLARI
Alacak devir hizi Net satislar / Ticari alacaklar
Alacak tahsil suresi 365 / Alacak devir hizi 30
Stok devir hizi Satislarin maliyeti / Stoklar
Stok devir suresi 365 / Stok devir hizi
Aktif devir hizi Net satislar / aktif toplam 2-4

MALI YAPI ORANLARI
Yabanci kaynak orani Toplam yabanci kaynaklar / Pasif toplam 0,50-0,70
0z kaynak orani 0z kaynaklar / Pasif toplam 0,50-0,30
Yabanci kaynak 6z kaynak orani Toplam yabanci kaynaklar / Oz kaynaklar 1-2
Yabanci kaynak vade yapisi orani Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam yabanci kaynaklar 2/3
Kisa vadeli yabanci kaynak orani Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam pasif 1/3
Uzun vadeli yabanci kaynak orani Uzun vadeli yabanci kaynaklar / Toplam pasif 1/6

KARLILIK ORANLARI
Brit satis kari orani Briit satis kari / Net satiglar
Faaliyet kari orani Faaliyet kari / Net satiglar
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Dénem net kari orani Dénem net kari / Net satiglar 0,04 -0,06
0z kaynak net karlilik orani Dénem net kari / Oz kaynaklar
Aktif karhlik orani Dénem kari / Aktif toplam

Kaynak: DOGAN, Z.; Ceviri Yontemlerinin Mali Analiz Sonuglari Uzerindeki Etkisi, Uludag Universitesi iiBF
Dergisi, 2003.

3. YABANCI PARA iLE DUZENLENMIS MALI TABLOLARIN ULUSAL PARAYA
CEVRILMESINDE KULLANILAN YONTEMLER

Yurt disinda faaliyette bulunan sirketlere sahip olan bir isletmenin, mali sonuglarinin
konsolide mali tablolara alinmasindaki temel sorunlardan biri “gevirme” isleminde
kullanilacak doviz kuru ya da “cevirme” yontemidir. Cesitli Glkelerin standartlarinda mali
tablolarin cevirisinde kullanilan yéntemlerin baslicalari asagidaki gibidir (Akdogan ve
Tenker, 2006; Karapinar, 1998).

3.1. Cari Kur Yontemi

Mali tablolarin raporlama para birimine donistirilmesinde en ¢ok kullanilan
yontemlerden biri, cari kur orani (current rate method) yontemidir. Tum muhasebe
standartlar  tarafindan kullaniminin  6ngorilmis olmasinin  nedeni, basitliginden
kaynaklanmaktadir. Bu yontemde, sermaye hesabi disinda tiim varlik ve borg¢ kalemleri
bilango tarihindeki cari doviz kuru kullanilarak, sermaye hesabi ise tarihsel, yani bu hesabi
ilgilendiren islemlerin gerceklestigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak raporlama para
birimine donustilrilir. Gelir tablosu kalemlerinin dénistiirilmesinde ise, donem iginde
gecerli ortalama doviz kurlan (average currency rate) kullanilmaktadir. Bu kalemlerin
disinda, eger firma temettl dagitimina da karar almissa, dagitilacak temettiler hesabinin
cevrilmesinde temetti dagitimina karar alindigi tarihteki déviz kurunun kullaniimasi
gerekir (Akisik, 2004). Cari kur yontemi, literatiirde dénem sonu kuru yontemi (closing rate
method) ve net yatinm yontemi (net investment method) olarak da adlandiriimaktadir.
Cari kur yonteminde, bitin bilango kalemleri yani, varliklar ve borglar cari kur Gzerinden,
0z kaynaklar ise, tarihi kur lzerinden cevrilmektedirler. Gelir tablosu kalemleri (satilan
mallarin maliyeti, amortisman, gelir ve giderler gibi) cari kur veya ortalama kur tzerinden
cevrilmektedirler. Bu yontemde, ceviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar bilangoda
0z kaynaklar icinde ayri bir kalem olarak goésterilmektedir. Ceviri kazang veya kayiplari net
gelirin saptanmasinda dikkate alinmamaktadir (Dogan, 2003).

Bu yoéntemin amaci, daha gergeke¢i bir kur kazanci veya kaybini raporlamaktir. Burada
yapilan islem, belirli bir para cinsinden 6lgilmis olan bilango ve gelir tablosu kalemlerinin,
baska bir para cinsinden yeniden ifade edilmesidir. Diger yontemlerde oldugu gibi bilango
kalemlerinde herhangi bir siniflandirma s6z konusu degildir. Bu yiizden, tiim bilango
kalemleri (6z kaynaklar haric) cari kur {izerinden gevrilmektedir. Ornegin; stoklar hesabinin
bilangoda tarihi maliyetle veya cari degerleri ile gosterilmesi ve ayrica bu kalemin parasal
veya cari kalem olmasi veya olmamasinin hicbir énemi yoktur. Bu kalem vyalnizca cari
kurdan yararlanilarak ¢evrilmektedir (Dogan ve digerleri, 2001). Ceviride, doviz kurlari esas
alinmaktadir. Ayrica, uygulamada T.C. Merkez Bankasinin tespit ettigi kurlar ile serbest
veya ticari banka kurlari arasinda buyilk farkhlik varsa “ihtiyathhk ilkesi” dikkate alinarak
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secim vyapimasi  gerekmektedir. T.C.Merkez Bankasinin doviz alis  kurlar
kullanilabilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2006).

3.2. Cari — Cari Olmayan Yontem

Bu yontemde bilango kalemleri cari - cari olmayan ayrimina tabi tutulmaktadir (Akdogan
ve Tenker, 2006). Cari kalemler, bir baska ifade ile donen varliklar ve kisa vadeli borglar
bilango kapanis tarihindeki kurla, bunlarin disinda kalanlar “cari olmayan varlik ve borglar”
ise gerceklestikleri tarihteki doviz kurlari (tarihsel kurlar) kullanilarak donustiralar (Akisik,
2004).

Cari - cari olmayan yéntemde bilanco kalemleri cari olan ve cari olmayan kalemler seklinde
siniflandirildiktan sonra, cari varlklar (kasa, stoklar ve kisa vadeli alacaklar gibi) ve borglar
(kisa vadeli borglar gibi) cari kur Gzerinden, cari olmayan varliklar (duran varlklar ve uzun
vadeli alacaklar gibi) ve borglar (uzun vadeli borglar gibi) ise tarihi kur Gzerinden
cevrilmektedir. Oz kaynaklar ise, tarihi kur {izerinden istenen para birimine gevrilmektedir
(Larsen, 1994; Kirsch ve Dermen, 1994). Bu yontemde ¢eviri sonucu ortaya c¢ikan kazang
veya kayiplar gelir tablosunda gosterilmektedir (Akbulut, 1999). Gelir tablosunda yer alan
kalemlerden amortisman gideri disindakilerin hepsi icin ortalama déviz kuru kullanilirken;
amortisman gideri, tarihsel, yani amortismana tabi duran varligin satin alindigi tarihteki
kurla donistaridlmektedir (Akisik, 2004).

3.3. Parasal — Parasal Olmayan Yontem

Cari - cari olmayan yaklasimi yerine, bilango kalemlerini parasal - parasal olmayan ayrimina
tabi tutan bu ybntemde parasal kalemler «cari kurla, digerleri tarihi kurla
degerlendiriimektedir (Akdogan ve Tenker, 2006). Cesitli ulusal ve uluslararasi muhasebe
standartlarinca cari kur orani yonteminin disinda kullanilmasi éngérilen parasal - parasal
olmayan kalemler yontemi, bilanco kalemlerinin parasal ve parasal olmayanlar seklinde
ayrimina dayanmaktadir (Akisik, 2004).

Tirkiye Muhasebe Standardi-2’ de, “Lira degerindeki degismeler karsisinda nominal
degerleri aynen kalan ancak satin alma gucleri fiyat hareketlerine gore ters yénde degisen
kalemler parasal kalemler, Lira degerindeki degismelere paralel olarak nominal degerleri
degisen fakat satin alma glicleri ayni kalan kalemler ise, parasal olmayan kalemler”
seklinde tanimlama yapilmaktadir. Bununla birlikte, parasal kalemler Sermaye Piyasasi
Kurulu Seri:Xl, No:20 Madde:7’ de, “paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal
degerlerini aynen koruyan ancak satin alma glicleri diisen kalemler, parasal olmayan
kalemler ise, parasal kalemler disinda kalan kalemlerden olusmaktadir” seklinde
tanimlanmaktadir. Bu yontemde, parasal kalemler (kasa, banka, kisa vadeli ve uzun vadeli
alacaklar, parasal kisa vadeli ve uzun vadeli borglar gibi..) cari kur, parasal olmayan
kalemler ise, tarihi kur tizerinden diger bir para birimine ¢evrilmektedir. Oz kaynaklar ise,
bu yontemde tarihi kur izerinden istenen para birimine ¢evrilmektedir (Dogan, 2003).

3.4. Temporal (Gegici) Yontem
Bu yontemde, konsolide hesaplarin, yabanci sirketin islemlerini ana sirketce yapilmis gibi

yansitmasi istenmektedir. Temporal yontemde, cari degerle kayitlanmis, parasal olmayan
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kalemler igin cari kur kullanilmaktadir. Bu 6zellik, yontemin parasal - parasal olmayan
yontemden ayrildigi noktadir (Akdogan ve Tenker, 2006). Bu yoéntem, mali tablolarda yer
alan parasal olmayan hesaplara yapilacak orjinal kayitlarin, tarihsel maliyet degerleri
(historical cost) disinda yerine koyma maliyetleri (replacement cost) ve piyasa degerleri
(market value) ile de yapilabilecegi varsayimina dayanmaktadir (Akisik, 2004). Yontem, ilk
kez Leonard Lorensen tarafindan onerilmistir (Black, 1987). Geleneksel, zaman temeline
dayanan yontem olarak da adlandiriimaktadir (Akdogan ve Sayari, 1984; Seyidoglu, 1994).

Bu yontemde, bilancodaki varhklar tarihi degerleri ile gosteriliyorsa cevirileri de tarihi
kurlarin kullanimi ile yapilmaktadir. Eger varliklar bilangoda cari degerleri ile gosteriliyorlar
ise, cari kur Gizerinden gevirisi yapilmaktadir. Kisaca, cari degerleri ile bilangoda gosterilen
tim varlik ve borglar, cari kur veya dénem sonu kuru {izerinden cevrilmektedir. Oz
kaynaklar ise, tarihi kur lizerinden cevrilmektedir. Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve
gider islemlerinin yapildigi tarihte gecerli olan kur lizerinden cevrilmektedir (Dogan, 2003).

4. CARi KUR YONTEMININ ORAN ANALizi UZERINDEKi ETKiSi

Calismanin uygulama boélimiinde ilk adim olarak, yabanci para Uzerinden diizenlenmis
ZETA isletmesine ait temel mali tablolar, cari kur yontemi ile Tirk Lirasina ¢evrilmistir. Bir
sonraki asamada, geviri dncesi ve sonrasi isletmenin likidite durumunda, mali yapisinda,
verimliliginde ve karhlik durumunda bir farkhlik olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla,
isletmenin 2012 yili bilangosu ve gelir tablosuna oran analizi teknigi uygulanmistir. Son
asamada ise isletmenin, ceviri oncesi likidite durumu, mali yapisi, verimliligi ve karlihk
durumu ile cari kur yontemi ile Tiirk Lirasina cevrilmis likidite durumu, mali yapisi,
verimliligi ve karlilik durumu karsilastirilarak yorumlanmaya calisiimistir. Bu baglamda
ceviri yontemlerinden birisi olan cari yontemin oran analizi teknigine etkisi, asagidaki
uygulama ile aciklanmaya calisiimistir.

ZETA isletmesi Almanya’ da faaliyetlerini sirdiirmekte olan bir isletmedir. isletme
01.01.2012 tarihinde kurulmustur. ZETA isletmesi faaliyetlerini Tiirkiye’ de bulunan ana
isletmeden bagimsiz olarak siirdirmektedir. Tlrkiye’ de bulunan ana isletmenin ortaklari,
mali tablolarini konsolide olarak raporlayabilmek ve isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuclari hakkinda bilgi edinebilmek icin ZETA isletmesinden Euro {izerinden diizenlenmis
mali tablolari, Tirk lirasina cevrilmesini talep etmektedir. isletmenin Euro (izerinden
dizenlenmis 31.12.2012 yilina ait bilangosu ve cari kur yonteminden yararlanarak Tiirk
Lirasina gevirisi sonucu olusan veriler asagida goruldigu gibidir.

Tablo 2: ZETA isletmesinin 2012 Yih Bilangonun Cari Kur Yontemine Gore
Tiirk Lirasina Cevrilmesi

BiLANGO KALEMLERI 2012 Yili Bilangosu (£) Cari Kur Yontemi (TL)
TOPLAM VARLIKLAR 310.000 726.516
Donen Varliklar 200.000 468.720
Hazir Degerler 50.000 117.180
Ticari Alacaklar 50.000 117.180
Stoklar (Maliyet Bedelli) 100.000 234.360
Duran Varliklar 110.000 257.796
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Ticari Alacaklar 10.000 23.436
Maddi Duran Varliklar 100.000 234.360
KAYNAKLAR TOPLAMI (GEVRi KAZANG VEYA KAYBI HARIG) 310.000 743.917
Kisa Vadeli Kaynaklar 100.000 234.360
Saticilar 50.000 117.180
Banka Kredileri 20.000 46.872
Borg Senetleri 30.000 70.308
Uzun Vadeli Kaynaklar 20.000 46.872
Saticilar 10.000 23.436
Banka Kredileri 10.000 23.436
Oz Kaynaklar 190.000 462.685
Odenmis Sermaye 170.000 412.845
Dénem Net Kari 20.000 49.840
Ceviri Kazang veya Kaybi -0- (17.401)
TOPLAM KAYNAKLAR 726.516

Ceviri isleminde kullanilmak (izere, T.C. Merkez Bankasl’ nin asagida ifade edilen alis
kurlarindan faydalanilmistir.

2012 yili ddnem basi déviz kuru (1 Euro) = 2,4285 TL*
2012 yilh dénem sonu doéviz kuru (1 Euro) = 2,3436 TL
2012 yil ortalama doviz kuru (1 Euro) = 2,3860 TL

Ceviri kazang veya kayiplari kaleminde yer alan rakamlar cari kur yontemine gére asagidaki
sekilde hesaplanmistir:

Ceviri Kazang veya Kaybi = Toplam Varliklar - Kaynaklar (Ceviri kazang veya kayip éncesi
kaynak toplami). Buna gore;

743.917 - 726.516 = (17.401) TL kayip s6z konusu olmustur.

Tablo 2 incelendiginde, ZETA isletmesinin 2012 yili bilancosu cari kur ydntemine gére Tiirk
Lirasina cevrildiginde parasal borglar (743.917 TL.) parasal varliklardan (726.516 TL.) fazla
oldugu i¢in 17.401 TL.” lik bir ¢eviri kaybi ortaya ¢cikmistir.

Cari kur yonteminde, gelir tablosu kalemleri dénemin agirlikh ortalama kuru veya donem
sonu kuru Uzerinden cevrilmektedir. Dénem sonu kur veya cari kur (zerinden geviri
yapmanin avantaji, yabanci paral gelir tablosunda geviri 6ncesi mevcut mali sonuglari ve
iliskileri daha iyi yansitmasidir (Dogan, 2003).

* Varliklarin isletmeye giris ve diger islemlerin gerceklesme tarihleri ve bu tarihlerdeki kurlarin ayri ayri tespit
edilmesi miimkiin olmadigi icin dénem bagi doviz kuru, érnekte basitlestirmeyi saglamak amaciyla tarihi kur
olarak ele alinmistir.
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Buna gére ZETA isletmesinin 2012 yili gelir tablosu asagidaki bilgiler 1siginda Tiirk Lirasina
cevrilmistir.

Almanya’ da faaliyette bulunan ZETA isletmesine ait 31.12.2012 yilina ait gelir tablosu ve
ceviri sonucu olusan veriler Tablo 3’ de yer almaktadir.

ZETA isletmesine ait gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde genel olarak ortalama kur
kullanilmistir. Ortalama kur olarak 1 Euro 2,3860 TL, tarihi kur olarak 1 Euro 2,4285 TL, cari
kur olarak da 1 Euro 2,3436 TL kabul edilmistir.

Gelir tablosundaki satislar kalemi ortalama kur {izerinden Tirk Lirasina cevrilmistir.
Satislarin maliyeti, cari kur (donem sonu kuru), pazarlama satis ve dagitim giderleri ile
genel yonetim giderlerini olusturan amortisman giderleri ortalama kur Gzerinden
cevrilmistir. Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar, diger faaliyetlerden olagan gider ve
zararlar ile finansman giderleri icin ortalama kur kullanilmistir. Duran varlik satisi sonucu
olusan tutar, ortalama kur Uzerinden Tirk Lirasina cevrilmistir. Tazminatlarin dénem
sonunda odendigi kabul edilerek bunlarin gevirisi, cari kur ile yapilmistir. Dénem kari vergi
ve diger yasal yukimlalik karsiliklari kaleminin gevirisinde de cari kurdan yararlaniimistir.

ZETA isletmesinin 31.12.2012 tarihli Euro Gzerinden diizenlenmis ve cari kur yontemi ile
Tirk Lirasina gevrilmis gelir tablosu, Tablo 3’ de asagidaki sekilde gosterilmistir.

Tablo 3: ZETA isletmesine Ait Gelir Tablosunun Cari Kur Yontemine Gore
Tiirk Lirasina Cevrilmesi

GELIR TABLOSU KALEMLERI 31.12.2012 Tarihli Gelir |  Cari Kur Yontemi
Tablosu (Euro) (TL)

NET SATISLAR 70.000 167.020
SATISLARIN MALIYETI(-) 20.000 46.872
BRUT SATIS KARI 50.000 120.148
FAALIYET GiDERLERI(-) 30.000 71.580
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 10.000 23.860
Genel Yonetim Giderleri (Amortisman Giderleri) 20.000 47.720
FAALIYET KARI 20.000 48.568
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 40.000 95.440
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARAR (-) 10.000 23.860
FINANSMAN GIiDERLERI (- ) 10.000 23.860
OLAGAN KAR 40.000 96.288
OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR (Duran Varlik Satis) 10.000 23.860
OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-) (Odenen 20.000 46.872
Tazminatlar)

DONEM KARI 30.000 73.276
DOEN. KARI VERGI VE DiG. YUK. KAR. (-) 10.000 23.436
DONEM NET KARI® 20.000 49.840

* Geviri kazang veya kayiplari net karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.
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4.1. Arastirma Bulgulan
isletmenin 2012 yili ceviri ®ncesi ve geviri sonrasi temel mali tablolari araciligi ile oran
analizi sonuglari asagidaki tabloda karsilastirmali bir sekilde sunulmustur.

Tablo 4: ZETA isletmesinin Ceviri Oncesi ve Ceviri Sonrasi Oran Analizi Sonuglar

Geviri Oncesi | Ceviri Sonrasi

Likidite Oranlari

Cari Oran Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 2 2
Likidite Oran Dénen Varliklar - Stoklar / Kisa Vadeli Yabanci 1 1
Kaynaklar

Nakit Oran Hazir Degerler + Menkul Kiymetler / Kisa Vadeli 0,5 0,5
Yabanci Kaynaklar

Faaliyet Oranlari

Alacak Devir Hizi Net Satiglar / Ticari Alacaklar 1,4 1,4

Alacak Tahsil Stiresi 365 / Alacak Devir Hizi 260 260

Stok Devir Hizi Satiglarin Maliyeti / Stoklar 0,2 0,2

Stok Devir Suresi 365 / Stok Devir Hizi 1825 1825

Aktif Devir Hizi Net Satiglar / Aktif Toplam 0,22 0,22

Mali Yapi Oranlan

Yabanci Kaynak Orani Toplam Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam 0,39 0,38

0Oz Kaynak Orani 0z Kaynaklar / Pasif Toplam 0,61 0,62

Yabanci Kaynak Oz Kaynak 0Oz Kaynaklar / Toplam Yabanci Kaynaklar 1,58 1,64

Orani

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif 0,32 0,31

Orani

Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif 0,06 0,06

Orani

Karlilik Oranlari

Brut Satig Kari Orani Briit Satig Kari / Net Satiglar 0,71 0,71

Faaliyet Kari Orani Faaliyet Kari / Net Satiglar 0,28 0,29

Donem Net Kari Orani Dénem Net Kari / Net Satiglar 0,28 0,29

0z Kaynak Net Karlilik Orani Doénem Net Kari / Oz Kaynaklar 0,10 0,10

Aktif Karlihk Orani Dénem Kari / Aktif Toplam 0,09 0,10
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4.1.1. Analiz Sonuglari ve Degerlendirme
Zeta Isletmesinin ceviri 6ncesi ve ceviri sonrasi likidite, faaliyet, mali yapi ve karlihk
oranlarinin analizi asagidaki sekilde gerceklestirilmistir.

Geviri Oncesi | Ceviri Sonrasi

Likidite Oranlari

Cari Oran Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 2 2
Likidite Oran Dénen Varliklar - Stoklar / Kisa Vadeli Yabanci 1 1
Kaynaklar
Nakit Oran Hazir Degerler + Menkul Kiymetler / Kisa Vadeli 0,5 0,5
Yabanci Kaynaklar

Likidite oranlari genel olarak degerlendirildiginde, isletmenin mali tablolarinin cari kur
yontemi ile Tiirk Lirasina cevrilmesi durumunda, bu oranlarda her hangi bir degisiklik
olmadigl tespit edilmistir. Dolayisi ile yabanci parali mali tablolarin, Tirk Lirasina
cevrilmesinde kullanilan yontemlerden birisi olan cari kur yonteminin likidite oranlari
Gzerinde bir etkisinin olmadigini séylemek mimkdnddr.

Geviri Oncesi | Ceviri Sonrasi

Faaliyet Oranlan

Alacak Devir Hizi Net Satiglar / Ticari Alacaklar 1,4 1,4
Alacak Tahsil Stresi 365 / Alacak Devir Hizi 260 260
Stok Devir Hizi Satiglarin Maliyeti / Stoklar 0,2 0,2
Stok Devir Siresi 365 / Stok Devir Hizi 1825 1825
Aktif Devir Hizi Net Satiglar / Aktif Toplam 0,22 0,22

Faaliyet oranlarina bakildigi zaman, likidite oranlari igin ifade edilen durumun faaliyet
oranlari igin de gegerli oldugunu séylemek miimkindir. Bir baska ifade ile yabanci paral
mali tablolarin, Tirk Lirasina c¢evrilmesinde kullanilan yéntemlerden birisi olan cari kur
yonteminin faaliyet oranlari lizerinde her hangi bir etkisi olmadigi Tablo 4’ de
goriilmektedir. Cari kur yontemi uygulandiginda, likidite ve faaliyet oranlarinda her hangi
bir farkhlik olmamasinin nedeni, bu yéntemde mali tablolarin, 6z kaynaklar disinda tim
varlik ve borg kalemlerinin bilango tarihindeki cari déviz kuru kullanilarak, raporlama para
birimine dondstirilmesidir.

Geviri Oncesi | Geviri Sonrasi

Mali Yapi Oranlari

Yabanci Kaynak Orani Toplam Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam 0,39 0,38
Oz Kaynak Orani 0z Kaynaklar / Pasif Toplam 0,61 0,62
Yabanci Kaynak Oz Kaynak Orani 0Oz Kaynaklar / Toplam Yabanci Kaynaklar 1,58 1,64
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orani | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif 0,32 0,31
Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif 0,06 0,06
Orani
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isletmenin temel mali tablolarinin cari kur yéntemi ile Tiirk Lirasina gevrilme &ncesi ve
sonrasl mali yapi oranlar incelendiginde, yabanci kaynak oraninda %1’ lik bir disis, 6z
kaynak oraninda %1’ lik bir artis, yabanci kaynak 6z kaynak oraninda %6’ lik bir artis, kisa
vadeli yabanci kaynak oraninda %1’ lik bir dists oldugu Tablo 4’ de tespit edilmistir.
Ozellikle yabanci kaynak 6z kaynak oraninda meydana gelen artisin dikkat cekici oldugu
goriilmektedir. Bu oranlarda meydana gelen degisikligin nedeni, 6z kaynaklarin cari kur
yonteminde tarihi kur ile ¢cevrilmesinden ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan 17.401. TL.” lik
ceviri kaybindan kaynaklandigini sdylemek miimkindiir. Sonug olarak yabanci paral mali
tablolarin, Turk Lirasina cevrilmesinde kullanilan yoéntemlerden biri olan cari kur
yonteminin mali yapi oranlari Gizerinde etkili oldugu ve yapilacak mali analiz ve yorumlarda
bu durumun dikkate alinmasi gerektigini, ifade etmek yanlhs olmayacaktir.

Geviri Oncesi | Geviri Sonrasi

Karhihk Oranlari

Briit Satig Kar1 Orani Brit Satis Kari / Net Satiglar 0,71 0,71
Faaliyet Kari Orani Faaliyet Kari / Net Satiglar 0,28 0,29
Donem Net Kari Orani Dénem Net Kari / Net Satiglar 0,28 0,29
0Oz Kaynak Net Karllik Orani Dénem Net Kari / Oz Kaynaklar 0,10 0,10
Aktif Karlilik Orani Dénem Kari / Aktif Toplam 0,09 0,10

Karlilik oranlari incelendiginde, faaliyet kari, dénem net kari ve aktif karlilhig oranlarinda
%1’ lik bir artis meydana geldigi gérilmektedir. Bu oranlarda meydana gelen artisin nedeni
ise gelir tablosu kalemlerinin Tirk Lirasina g¢evrilmesinde kullanilan ortalama kur ve cari
kurlarin farkh olmasidir. Sonu¢ olarak yabanci parali mali tablolarin, Tirk Lirasina
cevrilmesinde kullanilan yontemlerden biri olan cari kur yonteminin karliik oranlari
Gzerinde kismi olarak etkili oldugu séylenebilir.

5. SONUC VE ONERILER

Yabanci para birimi ile hazirlanmis mali tablolarin raporlama birimine donustirilmesinde
cesitli yontemler kullaniimaktadir. Bu yontemler araciligi ile mali tablolar dondstiarilirken,
farkh kur ve teknikler kullanildigi igin cevirisi yapilan mali tablolarin sonuglari da fakli
sekilde raporlanabilmektedir. Dolayisi ile donistlrtilmis mali tablolarin analizlerinde de
farkliliklar s6z konusu olmaktadir. Bu ¢calismada, yabanci para birimi ile hazirlanmis mali
tablolarin donustirilmesinde kullanilan yontemlerden birisi olan cari kur yontemi ile
temel mali tablolar Tiirk Lirasina ¢evrilmis, Tlirk Lirasina donustiiriilmiis temel mali tablolar
ile yabanci para biriminden ifade edilen temel mali tablolara oran analizi teknigi
uygulanarak, bir karsilastirma yapilmaya galisiimistir.

Calismada elde edilen verilere gore, likidite ve faaliyet oranlarinin isletmenin mali tablolari
cari kur yontemi ile Tirk Lirasina cevrildiginde bu oranlarda her hangi bir degisiklik
olmadig! tespit edilmistir. isletmenin temel mali tablolarinin cari kur yéntemi ile Tirk
Lirasina cevrilme Oncesi ve sonrasi mali yapi oranlari incelendiginde, yabanci kaynak
oraninda %1’ lik bir dislis, 6z kaynak oraninda %1’ lik bir artis, yabanci kaynak 6z kaynak
oraninda %6’ lik bir artis, kisa vadeli yabanci kaynak oraninda %1’ lik bir disils oldugu bu
calismada ortaya konulmustur. Ozellikle yabanci kaynak 6z kaynak oraninda meydana
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gelen artisin dikkat gekici oldugu gorilmektedir. Bu oranlarda meydana gelen degisikligin
nedeni, 6z kaynaklarin cari kur yonteminde tarihi kur ile gcevrilmesinden ve ortaya ¢ikan
ceviri kaybindan kaynaklandigini séylemek mimkindir. Cari kur yonteminin karlihk
oranlari Gzerindeki etkisinin ise dusik de olsa var oldugu saptanmistir. Karlilik oranlar
incelendiginde, faaliyet kari, donem net kari ve aktif karliligi oranlarinda %1’ lik bir artis
meydana geldigi goriilmektedir. Bu oranlarda meydana gelen artisin nedeni ise gelir
tablosu kalemlerinin Tirk Lirasina ¢evrilmesinde kullanilan ortalama kur ve cari kurlarin
farkli olmasidir. Sonug olarak, yabanci parali mali tablolarin Tirk Lirasina ¢evrilmesinde
kullanilan yontemlerden biri olan cari kur yénteminin, mali yapi oranlar Gzerinde etkili
oldugu ve yapilacak mali analiz ve yorumlarda bu durumun dikkate alinmasi gerektigini,
ifade etmek yanlis olmayacaktir.
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