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ABSTRACT

The CHAID (Chi-squared Automatic Interaction Detection) analysis is one of the
decision tree methods, especially relationships between categorical dependent
and independent variables in the diagnosis of which can be use as a useful tool.
In this study, CHAID analysis is used to determine of factors affecting the
behavior of individuals to invest. As a result of analysis, the most important
factor of influencing whether or not to invest in individuals, individuals have
been monthly income. Other factors are individuals’ investment climate
perception, gender and whether to have children.

CHAID ANALIZi iLE BIREYLERIN YATIRIM YAPMA DAVRANISINI ETKILEYEN
FAKTORLERIN BELIRLENMESI

Anahtar Kelimeler
CHAID analizi, karar agaglari,
davranigsal finans, yatirm,
yatinim kararlari.

JEL Siniflandirmasi
A13, C14, D10

OzZET

Karar agaci metotlarindan biri olan CHAID (Chi-squared Automatic Interaction
Detection-Ki-kare Otomatik Etkilesim Belirleme) Analizi, 6zellikle kategorik
dizeydeki bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskilerin ortaya
konmasinda kullanilabilecek faydali bir aragtir. Bu ¢alismada CHAID Analizi,
bireylerin yatirrm yapma davranislarini etkileyen faktorlerin  belirlenmesi
amaciyla kullaniimistir. Analiz sonucunda bireylerin yatirm yapip yapmamasini
etkileyen en dnemli faktor, bireylerin ayhk geliri olmustur. Diger faktorler ise
bireylerin yatinm ortami ile ilgili algilar, cinsiyet ve gocuk sahibi olup
olmamalari olarak kargimiza ¢ikmaktadir.
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1. GIRIS

Degiskenler arasinda iliski arama ve kurma, saglik, sosyal ve ekonomi gibi tim alanlarda
Gzerinde en c¢ok durulan c¢alisma konularindan biridir. Degiskenler arasindaki iliskileri
inceleyen c¢ok sayida istatistiksel yontem bulunmaktadir. Bu yontemler temelde,
degiskenlerin 6lgme dizeylerinden hareketle parametrik ve parametrik olmayan
istatistiksel yontemler olarak siniflandirilmaktadir.

Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskileri inceleyen ve bu iliskiyi matematiksel bir
modelle ortaya koyan iki arag, dogrusal regresyon analizi ile lojistik regresyon analizidir.

Bir arastirmada dogrusal regresyon analizinin kullanilabilmesi icin bagimh ve bagimsiz
degiskenlerin sirekli degiskenler olmasi ve ayrica normallik, bagimsizlik ve homojen
varyanslilik gibi bir takim varsayimlarin saglanmasi gerekmektedir (Erbas, 2007:413; Alpar,
2011:454). Lojistik regresyon analizinde ise bagimh degiskenin 0,1 gibi iki kategorili
(binary) ya da ikiden c¢ok diizey iceren (polychotomous) kesikli degisken olmasi
gerekmekte ve ayni zamanda bagimsiz degiskenler icin de herhangi bir kisit
bulunmamaktadir (Tathdil, 2002: 289,293).

Karar agaci metotlarindan biri olan CHAID (Chi-squared Automatic Interaction Detection-
Ki-kare Otomatik Etkilesim Belirleme) Analizi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iliskilerin incelenmesinde kullanilan bir diger yaklasim olarak karsimiza ¢ikmaktadir. CHAID
analizinin kullanilabilmesi icin dogrusal regresyon analizi ve lojistik regresyon analizinden
farkh olarak bagimh ve bagimsiz degiskenler agisindan herhangi varsayim
bulunmamaktadir. Bu agidan bakildiginda CHAID analizi, parametrik ve parametrik
olmayan analiz ayrimini kaldirmakta ve yontem algoritmasinda istatistiksel olarak yari-
parametrik (semi-parametrik) bir 6zellik tasimaktadir (Kayri ve Boysan, 2007:139). Bu
ozelliginden dolayr CHAID Analizi, 6zellikle kategorik degiskenler arasinda iliski arayan ve
bu iliskiyi modellemeye ¢alisan arastirmacilar tarafindan tercih edilen bir analiz yontemi
olmaktadir.

Bireylerin yatirim yapma davranisini etkileyen faktoérlerin belirlenmesi problemi de bagimli
ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskilerin ortaya konmasi ile ¢6zimlenecek bir
problemdir. Arastirmada kullanilan degiskenlerin tamaminin kategorik degisken olmasi
nedeniyle, bireylerin yatirim yapip yapmamasini etkileyen énemli faktorlerin belirlenmesi
ve yatirrm yapma davranigi agisindan bu faktoérler arasindaki iliskilerin incelenmesinde
CHAID Analizi’nin kullanilmasi uygun goérilmastar.

Bireylerin finansal kararlarinda bireysel, sosyal ve cevresel faktérlerden etkilendigini
savunan davranissal finansin énemli konularindan biri olan bireylerin yatirrm yapma
davranisini etkileyen pek ¢ok faktér bulunmaktadir. Yatirrm yapmay etkileyen faktorler
olarak belirtilen etkenlerin bir kismi ekonominin genel durumuna, bir kismi yatirimcinin
sahsi durumuna ve bir kismi da yatirim araglarinin 6zelliklerine gére degismektedir (Aksoy
ve Tariéven, 2007:10).

Yatirnmcinin sahsi durumu igerisinde bireyin demografik ve ekonomik 6zellikleri ile yatirnm
ortami algisi yatirrm davranisinin belirlenmesinde ele alinacak degiskenler olarak
degerlendirilebilir. Bu ¢alismada da bireylerin yatirrm yapma davranisini etkileyen
faktorlerin belirlenmesinde s6z konusu degiskenler dikkate alinmistir.
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2. LITERATUR iNCELEMESI

CHAID Analizi literatiirde g¢ogunlukla saglik bilimlerinde olmak tzere ekonomi, turizm,
psikoloji, egitim bilimleri gibi pek cok alanda degisik calismalarda kullaniimistir. Bu
calismalardan bazilari, kronolojik siraya gore asagida verilmistir.

Dogan ve Ozdamar (2003), ailelerin gocuk istegine etki eden faktorleri belirlemek amaciyla
CHAID analizini kullanmigtir. Arastirmada Ocak-Mayis 2001 déneminde Afyon Kocatepe
Universitesi Arastirma Hastanesine gelen 400 hasta incelenmistir.

Analiz sonucunda ailelerin gocuk istegini etkileyen 6nemli faktérlerin sirasiyla yasayan
cocuk sayisi, 6li dogum ve disik sayisi, dogum kontroli bilgisi ve kirtaj sayisi oldugu
belirlenmistir. Yasayan cocuk sayisi azaldik¢a planlanan ¢ocuk sayisinin arttigi sonucuna
ulasiimistir.

Kayri ve Boysan (2007) calismalarinda CHAID analizini Gniversite 6grencilerinin stresli
durumlarda kullandiklari basetme stratejileri, demografik 6zellikleri ve psikolojik belirti
dizeyleri arasindaki iligkileri incelemek amaciyla kullanmistir. Arastirmaya Yuziinci Yil
Universitesi’'nde egitim gdren 329 lisans dgrencisini dahil etmistir. Veriler, Bas Etme
Tutumlarini Degerlendirme Olcegi (COPE), Kisa Belirti Listesi (SCL-53) ve demografik
ozellikler soru formu uygulanarak toplanmistir. Arastirmada elde edilen sonuglar, stresli
durumlarda pasif bas etme stratejilerinin kullaniminin psikolojik belirtilerde artisa neden
oldugunu gostermistir. Duygulara odaklanma ve duygularin disa vurumu, davranissal
olarak kacinma ve diger mesguliyetleri bastirma davranislarn psikolojik belirti dizeyiyle
iliskili olan bas etme stratejileridir. Ayrica, 6grencilerin demografik 6zelliklerinin psikolojik
belirtilerle iliskili olmadigi sonucuna ulagiimistir.

Koyuncugil ve Ozgiilbas (2009), sirketlerin finansal ve operasyonel risk faktérlerinin
olusturdugu bir risk modelinin CHAID karar agaci metodu ile nasil olusturulacagini
anlatmistir. Pilot ¢alismada Ankara Ostim Organize Sanayi Bolgesi'nde faaliyet gosteren
6110 KOBi’den anket teknigi ile toplanan veriler kullanilarak KOBi’ler igin risk modelinin
nasil gelistirilecegi Gizerinde durulmustur.

Ungiiren ve Dogan (2010), bes yildizli konaklama isletmelerinde calisan personelin is
tatmin dizeyini etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla CHAID analizinden faydalanmistir.
Arastirmaya Alanya bolgesinde faaliyet gosteren 23 isletmede ¢alisan toplam 427 isgérene
iliskin veriler kullanilmistir. Analiz sonucunda is tatminini etkileyen en énemli faktoriin
medeni durum oldugu ortaya konmustur. Ayrica is tatmin diizeyi yiksek olan ¢alisan
profilini bekar, geng ve yonetim kademesinde bulunan calisanlarin olusturdugu, is tatmin
dizeyi disiik olan calisan profilini ise evli ve turizm alaninda yiksekégrenim yapmis
cahisanlarin olusturdugu belirlenmistir.

Chen (2011), sirketlerin finansal kriz kestirimi i¢in karar agaci siniflamasi (C4.5, C&RT ve
CHAID) ve lojistik regresyon analizini kullanmis ve karsilastirmali sonuglari vermistir.
Calismada Tayvan Menkul Kiymetler Borsas’’nda faaliyet gosteren 100 sirketin 2000:01-
2007:05 donemine iliskin verileri kullaniimigtir. Arastirmada finansal kriz yasayan 50 sirket
ile denetgi raporlarina gére herhangi bir finansal kriz belirtisi gostermeyen 50 sirket ele
alinmis ve sirketlerin finansal kriz kestirimi icin modeller olusturulmustur. Arastirmada
dikkate alinan 37 degisken faktor analizine tabi tutulduktan sonra yapilan analizler
sonucunda kisa donemde (1 yildan az) karar agaci metotlari ile yapilan kestirimlerin daha
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basarili oldugunu, uzun dénemde ise lojistik regresyon modeli ile yapilan kestirimlerin
daha basarili oldugunu belirlemistir. Ayrica faktér analizi uygulanmadan arastirmaya
dogrudan dabhil edilen 37degiskenle yapilan analizler sonucunda ise CHAID analizi ile elde
edilen modelin son 6 donem igin kestirim performansinin daha iyi oldugunu ortaya
koymustur.

Lahmann ve Kottner (2011), basing, sirtiinme ve basing Ulser kategorileri arasindaki
iliskileri CHAID analizi ile incelemistir. Arastirmaya Almanya’da faaliyet gosteren 161
hastanede tedavi géren 28299 yetiskin hasta dahil edilmistir.

Basing dlserleri bagimli degisken olarak alinmistir. Arastirmada 6lgme araci olarak Braden
Olgegi kullanilmistir. Arastirmanin sonucunda Braden 6lgegine gore hastalarin %7,5’inde
“Slrtinme ve Yirtilma” problemi, %5,4’inde “tamamen hareketsizlik” problemi oldugu
gorllmusgtdr. 1. kategorideki basing Ulserlerini etkileyen en 6nemli bagimsiz degiskenin
“Slrtinme ve Yirtilma” problemi oldugu belirlenmistir. Diger tim Braden 6lgegi maddeleri
ile karsilagtinldiginda tamamen hareketsiz olma ile 11l/1V. kategorilerdeki basing Ulserleri
arasindaki iliskinin en giiclii oldugu tespit edilmistir.

Yang vd. (2013), yaslilarin seyahat davranislarini ve seyahatte harcadiklari siireyi incelemek
amaciyla 2009 yilinda Hollanda Ulusal Seyahat Arastirmasi kapsaminda elde edilen verilere
CHAID analizi uygulamistir. Arastirma sonucunda yeni nesil yasli insanlarin seyahat
aktiviteleri agisindan diger yas gruplarina gore bir farkhlik gostermedigi, seyahat
aliskanliklarinin sosyo-demografik faktorler tarafindan etkilendigi belirlenmistir. Ayrica
arastirmada seyahatte harcanan silire agisindan yaslilar arasindaki farkliliklar ortaya
konmaya calisilmistir. Yash gruplarin seyahat siiresinin ulagim tiri, seyahat motivasyonu
ve sosyo-demografik (yas, cinsiyet, yasam ortami, kisisel net gelir, hanehalki blyUkIGgu ve
sezon) degiskenlere 6nemli 6lgliide bagh oldugu belirlenmistir.

Bireylerin yatirim yapma davranislarina iliskin yapilan calismalar ise soyledir:

Usul vd. (2002), Turk Sermaye Piyasasi’nda islem goren bireysel yatirimcilarin tasarruflarini
hisse senetlerinde degerlendirirken gostermis olduklari davranis sekillerini incelenmeye
¢ahsmislardir. Arastirma sonucunda kadin yatirimcilarin erkeklere oranla daha diistik riskli
yatirim alanlarini tercih ettiklerini tespit etmislerdir.

Coleman ve Susan (2003), calismasinda kadin ve erkeklerin yatirnm alanindaki tutum ve
davraniglarini risk alma agisindan analiz etmislerdir. 40 yasin altinda, riskli finansal
varliklari elde tutma istegi acisindan erkekler ile kadinlar arasinda bir farkhlik olmadigini,
fakat 40 ve Uzeri yaslarda, kadinlarin erkeklere gore riskten kaginma seviyelerinin arttigini
bulmuslardir.

Hayta (2008), farkhi 6grenim diizeyine sahip olan ailelerin tasarruf ve yatirima yonelik
egilimlerini belirlemek amaci ile bir arastirma yapmistir. Arastirma sonucunda ailelerin
yarisindan fazlasinin tasarruf ve yatinnm yapabildigi, 6grenim dizeylerindeki ylkselmeye
paralel olarak yapilan aylik tasarruf miktarinda ve yatirim yapma oranlarinda artis oldugu
belirlenmistir. Ayrica ailelerin yatirim yapma amaclari arasinda refaha ulagsmanin ilk sirada
oldugu, ailelerin tasarruf yaparken en ¢ok kendi bilgi ve deneyimlerinden yararlandiklari,
yatirimlarini  ¢ogunlukla gayrimenkul, doviz, altin ve vadeli mevduat alarak
degerlendirdikleri, yatirrm modelini secerken de en ¢ok finansal agidan giivenli oldugunu
dusindukleri yatinim aracina yoneldikleri saptanmistir.
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Anbar ve Eker (2009) galismalarinda, yatirimcilarin finansal risk algilari ile demografik ve
ekonomik faktérler arasindaki iliskinin boyutlarini tartismiglardir.

3. VERi VE METODOLOJi

Bu calismanin genel amaci, CHAID analizinin 6zellikle bireylerin finansal kararlarini
etkileyen faktorlerin belirlenmesi baglaminda davranissal finans alanindaki ¢alismalarda
faydali bir istatistiksel arag olarak nasil kullanilabilecegini ortaya koymaktir.

Ozel amaci ise, CHAID analizi yardimiyla bireylerin yatirim yapma davranisini etkileyen
faktorlerin belirlenmesidir.

2103 yih Mart ayinda Bursa, Yalova ve Eskisehir illerinde ikamet eden 18 yas ve Uzeri
bireylerin tamami bu arastirmanin evrenini olusturmaktadir. Bu bireylerden rassal olarak
secilen ve gonilli olarak arastirmaya katilan 512 birey ise arastirmanin 6rneklemini
olusturmaktadir.

Zaman, maliyet ve gbdzlem birimlerine ulagma kisitlarindan dolayi arastirma evreni tim
Tirkiye yerine Yalova, Bursa ve Eskisehir ile sinirlandiriimistir.

Bireylerin yatirnm yapma davranigini etkileyen birgok faktér olabilir. Arastirmaya yatirim
davranisini en ¢ok etkiledigi diisiiniilen demografik ve ekonomik faktorler dahil edilmistir.

Alan arastirmasi yontemi ile yapilan arastirmada veriler, yiz ylize anket teknigi kullanilarak
toplanmistir.

Toplanan veriler, tanimlayici istatistikler ile ¢cok degiskenli istatistiksel metotlardan biri
olan CHAID Analizi kullanilarak degerlendirilmistir.

Karar agaci adindan da anlasildigi gibi aga¢ olarak goriinen, tahminsel bir modeldir. Agacin
her dali bir siniflandirma sorusu ve yapraklari da veri setinin bu siniflandirmaya ait
pargalaridir. Agag yapisindan ve kolay kural ¢ikarimina imkan tanimasi nedeniyle, karar
agaclar anlasilabilir modeller kurmak icin olduk¢a faydal bir tekniktir (Koyuncugil ve
Ozgiilbas, 2008:5).

En ¢ok kullanilan karar agaci metotlari CHAID, Exhaustive (kapsamli) CHAID, C&RT ve
QUEST’tir. Bu metotlara iliskin 6zellikler su sekilde 6zetlenebilir (IBM SPSS Decision
Trees.19: 5):

CHAID (Chi-square Automatic Interaction Detection), her adimda bagimli degiskenle en
glgclu etkilesime sahip bagimsiz degiskeni seger. Bagimli degiskene gére anlamli bir farkhhk
yoksa bagimsiz degiskenin kategorileri birlestirilir.

Exhaustive (kapsamli) CHAID, her bagimsiz degisken icin olasi tim bolimlemeleri
inceleyen degistirilmis bir CHAID analizidir.

C&RT (Classification and Regression Tree), veriyi bagimh degiskene gére muimkiin
oldugunca homojen bdélimlere ayirir. Bagiml degisken igin tiim durumlarda ayni degere
sahip ana (terminal) digim, homojendir ve “saf” diiglimddr.

QUEST (Quick, Unbiased, Efficient Statistical Tree), bagimli degiskenin yalnizca siniflayici
Olcekle olclilmus kategorik degisken oldugunda kullanilir ve hizli bir metottur.
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Karar agaci metotlari arasindaki temel farklihk agag tiretiminden kaynaklanmaktadir.
Diger metotlar ikili agaglar agag tlretirken CHAID algoritmasi ¢oklu agaclar tiretmektedir.

CHAID analizinin en bliylk avantaji, her 6lgme dizeyindeki veri ile galisilabilmesidir.
Arastirmaya dahil edilen degiskenler siniflayici ve siralayici 6lgekle 6lglilmis kategorik
degiskenler degilse algoritma geregi analiz esnasinda bu degiskenlere iliskin veriler
otomatik olarak kategorik hale getirilir.

CHAID Analizi, bagimh ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi matematiksel bir
modelden ziyade agac diyagrami seklinde grafiksel bir modelle ortaya koyar.

CHAID Analizi algoritmasi asagidaki gibidir (Kass, 1980:120-121; Dogan ve Ozdamar:
2003:395):

Bagimli degisken d > 2 kategoriye ve &zellikle segilen bir bagimsiz degisken de C > 2
sahip olsun. Analizdeki alt problem, verilen bir CXd boyutlu kontenjans tablosunu,
bagimsiz degiskenin kategorilerinin birlestirilmesiyle olusturulan en anlamh de
tablosuna indirgemektir. Bu islem icin ilk olarak Tj(i) hesaplanir ( ] =2,3,...,C; ¥'nin
araligl, bagimsiz degiskenin tirtine baghdir). Bu, i. j x 0 boyutlu tablo olusturma yéntemi
icin bilinen )(2 istatistigidir. Tj(*) =max; Tj(i) ise, en iyi jxd tablosu icin }(zistatistiéi
bulunmus olur ve en anlamli olan Tj(*) segilir. Tj(*)’nin adimsal olarak belirlenmesi igin
asagidaki islemler uygulanir.

Adim 1. Sirayla her bir bagimsiz degisken icin bagimsiz degigkenin kategorileri ile bagimh
degiskenin kategorileri arasinda ¢apraz tablo olusturulur.

Adim 2. 2xd boyutlu alt tablodaki en diisiik anlamliiga sahip olan bagimsiz degisken
kategori ¢ifti bulunur. Bu anlamhhk dizeyi kritik degere yaklasmamissa iki kategori
birlestirilir ve birlesik tek bir kategori olarak g6z 6ndne alinir. Bu adim birlestirmeler
anlamsiz bulunana kadar devam eder.

Adim 3. Uc¢ veya daha fazla orijinal kategoriden olusan her bir birlesik kategori igin
birlesmenin ¢oéziimlenebildigi en anlamli ikili bélinme bulunur. Anlamhlik degeri, kritik
degerin altindaysa boéliinme uygulanir ve ikinci adima doénulir.

Adim 4. Optimal olarak birlestirilen her bagimsiz degiskenin anlamliligi hesaplanir ve en
anlamli olan digerlerinden ayrilir. Eger bu anlamhhk diizeyi kritik degerden buyukse veri,
secilen bagimsiz degiskenin (birlestirilmis) kategorilerine gore alt bélimlere ayrilir.

Adim 5. Verinin heniz analiz edilmemis kismi i¢in birinci adima dénuldr.

CHAID Analizi, kategorik degiskenlere iliskin veri kiimesini ve bagimli degiskeni en iyi
aciklayabilecek sekilde ayrintili homojen alt gruplara boler. Degiskenlerin bolinmeye
uygun olup olmadigina Bonferonni dizeltilmis p degeri kullanilarak karar verilir (Dogan ve
Ozdamar, 2003:394).
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4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Arastirmada toplanan veriler IBM SPSS.19 yazilimi kullanilarak analiz edilmistir. Verilerin
analiz edilmesi sonucunda elde edilen bulgular diizenlenerek tablolar ve grafikler halinde
sunulmustur.

Yatinm yapma davranigini etkiledigi dusiiniilen yas, cinsiyet, medeni durum, egitim
durumu, ¢ocuk durumu, gocuk sayisi, aylk gelir, kazang tlri ve yatirim ortami algisi
degiskenleri analize dahil edilmistir. Arastirmaya katilan bireylerin s6z konusu demografik
ve ekonomik 6zelliklerine iligkin bilgiler agagidaki tablolarda verilmistir.

Tablo 1: Bireylerin Demografik Ozelliklerine Gore Dagilimi

.. Dagilim
Demografik Ozellikler Diizeyleri
Sayi %
Kadin 225 43,9
Cinsiyet
Erkek 287 56,1
18-25 yas 147 28,7
26-35 yas 167 32,6
Yas Grubu 36-45 yas 73 14,3
46-55 yas 71 13,9
56 yas ve Ustl 54 10,5
ilkdgretim 62 12,1
Lise 127 24,8
Egitim Durumu Onlisans 80 15,6
Lisans 191 37,3
Lisans Ust 50 9,8
Evli 250 48,8
Medeni Durum
Bekar 262 51,2
Var 225 43,9
Cocuk Durumu
Yok 287 56,1
1 62 12,1
2 88 17,2
Cocuk Sayisi 3 49 9,6
4 18 3,5
5 ve lzeri 8 1,6
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Arastirmaya katilan bireylerin Tablo 1'de verilen demografik 6zellikleri incelendiginde
%56,1’inin erkek, %32,6 ile cogunlugunun 26-35 yas grubunda ve %24,8’inin lise mezunu
oldugu goérulmektedir. Ayrica %48,8'i evli, %43,9'u cocuk sahibi ve %17,2’si 2 cocuga sahip
bireylerden olugsmaktadir.

Tablo 2: Bireylerin Ekonomik Ozelliklerine Gére Dagilimi

" Dagihm
Ekonomik Ozellikler Diizeyleri
Sayi %
Yapiyor 242 47,3
Yatirim Durumu
Yapmiyor 270 52,7
1000 TL den az 154 30,1
1000-1500 TL 148 28,9
Aylik Gelir
1500-2000 TL 113 22,1
2000 TL ve izeri 96 18,8
Ucretli 280 54,7
Serbest 77 15,0
Kazang Tari
Emekli 59 11,5
Diger 95 18,6
Cok riskli 40 7,8
Riskli 125 24,4
Fikrim yok 190 37,1
Yatirim Ortami Algisi .
Az riskli 65 12,7
Guvenilir 64 12,5
Cok giivenilir 17 3,3

Arastirmaya katilan bireylerin Tablo.2’de verilen ekonomik &zellikleri incelendiginde
%59’unun 1500 TL'den az gelire sahip ve %54,7’sinin Ucretli calisan oldugu gorilmektedir.
Ayrica %47,3’U yatinm yaptigini ifade etmistir. Arastirmaya katilanlarin Tiirkiye’nin yatirim
ortami ile ilgili algilar degerlendirildiginde %32,2’sinin yatirim ortamini ¢ok riskli ve riskli
bulduklari, %28,5’inin az riskli, givenilir ve ¢ok givenilir bulduklari gérilmektedir. %37’
ise Tlrkiye'nin yatirim ortami ile ilgili fikir sahibi olmadigini ifade etmektedir. Bu durum,
bireylerin finansal piyasalarla ilgili farkindalik diizeylerinin diisiik oldugunu gostermektedir.

Analize dahil edilen degiskenlerin tamami kategorik degiskenlerdir. CHAID Analizi
sonucunda bireylerin yatirim yapma davranisini aylik gelir, yatirnm ortami algisi, cinsiyet ve
cocuk sahibi olma durumu degiskenlerinin etkiledigi belirlenmistir. Diger degiskenlerin
bireyin yatirim yapma davranisinda istatistiksel olarak etkili olmadigi sonucuna ulagiimistir.
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Sekil 1: CHAID Analizi Agag Diyagrami

“atirim_Durumu

Node 0
B Yapryor

Total

Category % n
47 3 242

B vapmiyer 527 270
1000 512

Poglik_Gelir

12, di=2

=

Adj. P-value=0,000, Chi-square=448,

1000-1500 TL; 1500-2000 TL

1000 TL den az; <missing=

2000 TL ve dzeri

Mode 1 MNode 2 Node 3
Categony % n Category % n Category % n
B apryor 50,2 131 B vapryor 27,1 42 B apryor 719 B9
B Yapmiwor 49,2 130 B Yapmiyar 7289 113 B apmiyor 281 27
Total 41,0 261 Tuotal 30,3 155 Tuotal 182 06
“atinm_Ortami
Adj. P-value=0,000, Chi-square=22,
188, d=1
Gok gdwenilin Gavenilin Az riskli Fikrirm yok; Rigklic Gok riskli;
<missing®
Node 4 Mode 5
Category % n Category % n
B Yapyer 72,7 56 B vapryer 402 75
B Yapmiyer 27,3 21 Hapmriyer 59,2 109
Total 15,0 77 Total 25,9 184
Cinziyet Cinziyet
Adj. P-walue=0,029, Chi-square=4, Adj. P-walue=0,021, Chi-square=4,
262, d=1 285, d=1
Enczk Kai:lln 5,0 Kadin
Hode G Hode 7 Mode 8 MNode 9
Categony % n Categony % n Category % n Category % n
B Yapiyar  B46 31 B Yapiyar 86,2 25 B Yapyar 318 27 B Yapyor 485 42
B apmiyor 354 17 EYapmrgor 138 4 B apmiyer 68,2 58 B vapmyor 515 61
Total 94 42 Total 57 29 Total 16,6 285 Tuotal 192 99
=]

Cocuk_Durumu

Adj. P-value=0,007, Chi-square=7,

ar

279, df=1

ok

MNode 10
Category % n

Mode 11
Categony % n

B Yapryor

B vapmiyer 264 16

636 =28 B yapryar

B yapmiyor 626 325

36,4 20

Total

Total

36 44

107 55
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Sekil 1'de verilen ve CHAID Analizi sonucunda elde edilen aga¢ diyagrami incelendiginde
bireylerin yatirrm yapma davranisini etkileyen en énemli faktoriin bireylerin ayhk gelirleri
oldugu gorilmektedir. Ayhk gelir degiskenin kategorilerinden 1000-1500 TL grubu ile 1500-
2000 TL grubu birlestirilerek tek bir kategori olusmustur. 1000 TL'den az gelire sahip
bireylerin %72,9’u yatirim yapmazken, 1000-2000 TL arasinda aylik gelire sahip bireylerin
%50,2'sinin ve 2000 TL ve Uzerinde aylik gelire sahip bireylerin %71,9’unun yatirim yaptig
gorulmektedir. Bireylerin aylik gelir diizeyi arttikga yatinm yapma oranlarinin da arttig
gorilmekte ve bireylerin yatirrm yapma davranisi ile aylk gelir diizeyi arasinda pozitif
yonli bir iliski oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

En dusik gelir grubundaki bireylerin yatirnm yapmamasi, gelir fazlalarinin olmamasiyla
aciklanirken gelir gruplarina gore bireylerin yatirnm yapma oranlari incelendiginde yatirim
kararini etkileyen en oOnemli faktoriin bireylerin ayhk geliri oldugu sonucunu
actklamaktadir.

1000-2000 TL arasinda gelire sahip bireylerin yatirrm yapma davranisini belirleyen en
onemli faktorin bireylerin Turkiye’deki yatirim ortamiyla ilgili algilari oldugu ortaya
cikmistir. CHAID analizinde yatirim ortamini ¢ok glivenilir, glivenilir ve az riskli bulanlar bir
grupta, riskli, cok riskli bulanlar ve fikri olmayanlar ise baska bir grupta birlestirilmistir.
Tirkiye'deki yatirim ortamini cok gtivenilir, glivenilir ve az riskli bulanlarin %72,7 ile blytk
bir ¢cogunlugu yatinm yapma davranisi gosterirken, yatirim ortamini riskli, ¢ok riskli
bulanlar ve fikri olmayanlarin %59,2 ile ¢ogunlugu yatirrm yapmama yoniinde davranis
sergilemektedir.

Bireylerin yatinnm ortami algilarini belirleyen en énemli faktérin cinsiyet oldugu ortaya
ctkmigtir. Yatinm ortamini ¢ok givenilir, glivenilir ve az riskli bulan kadinlarin %86,2’si
yatirim yapma egiliminde iken, yatirim ortamini riskli, cok riskli bulan ile fikri olmayan
kadin bireylerin yalnizca %48,5’inin yatirim yapma egilimi gosterdigi belirlenmistir.

Tirkiye'deki yatirim ortamini riskli, cok riskli bulan ve fikri olmayan kadin bireylerin yatirim
yapma davranisini agiklayan en énemli faktoriin ise ¢ocuk sahibi olma durumu oldugu
gorilmektedir. Cocuk sahibi kadinlar, yatirim ortamini riskli bulsalar bile biyik oranda
(%63,6) yatirnm yapma davranisi géstermektedir.

5. SONUC VE ONERILER

Klasik Finans teorileri bireylerin finansal kararlar verirken “akilci” davrandiklarini
savunurken, 6zellikle son yirmi yildir kabul gérmis davranissal finans ise bireylerin finansal
kararlarinda her zaman akilci davranamadiklarini ileri siirmektedir. Davranigsal finans,
karar verirken bireylerin kisisel, psikolojik ve c¢evresel faktorlerden etkilendigini
savunmaktadir. Bu baglamda bireylerin finansal davranislarinin agiklanmasi da davranigsal
finansin en temel galisma konusu olmaktadir.

Bu ¢alismada bireylerin yatirrm yapma karari verirken hangi faktorlerden etkilendiginin
arastirilmasi amaclanmistir. Bu amagla 2013 yili Mart ayinda Bursa, Eskisehir ve Yalova’'da
ikamet eden, 18 yas ve Uzeri 512 birey rassal olarak secilmis ve arastirmaya dabhil
edilmistir.
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Bireylerin yatirim karar verirken yas, cinsiyet, medeni durum, egitim durumu, c¢ocuk
sahibi olma durumu, sahip olduklari ¢ocuk sayisi, aylik gelir, kazang tiri ve yatirim ortami
algisi 6zelliklerinden hangilerinin bu karari nasil etkiledigi arastirilmistir.

CHAID analizi sonucunda bireylerin yatirrm yapma davranisinda aylik gelir, cinsiyet ve
¢ocuk sahibi olma durumu gibi kisisel ozellikler ile Tirkiye’'nin yatirim ortamini risk
acisindan nasil algiladiklarinin etkili oldugu belirlenmistir.

Bireylerin yatirrm yapma davranisi ile aylk gelir dizeyi arasinda pozitif yonla bir iligki
bulunmakta ve bireylerin aylik gelir dlizeyi arttik¢a yatirim yapma oranlari da artmaktadir.
Bu durum, bireylerin yatirrm kararini etkileyen en 6nemli faktérin aylk gelir oldugu
sonucunu aciklamaktadir.

1000-2000 TL gelir grubundaki bireyler finansal ortami risk agisindan nasil algiladiklarina
gore yatirim yapip yapmamaya karar vermektedir. Bu noktada da cinsiyet faktorii devreye
girmektedir. Bireyler genel olarak yatirim ortamini gvenilir bulduklari durumlarda yatirim
yaparken, ¢ocuk sahibi kadinlarin riskli ve az glvenilir bulduklari ortamlarda erkeklerden
daha yiksek oranda yatirim yaptiklari belirlenmistir.

Cemrek ve iSi (2014)’nin yalnizca bu arastirmaya dahil edilen kadinlar tizerinde yaptiklari
arastirmada da 1500 TL ve Uzeri gelire sahip, 46-55 yas grubundaki evli ve ¢ocuk sahibi
olan kadinlarin yatirm yapma egilimi gosterdikleri, en ¢ok yatirnm yaptiklari yatirim
aracinin ise daha givenilir bulduklari igin altin oldugu sonucuna ulasiimistir.

Bu galisma ile arastirmaya katilan bireylerin yatirirm yapma davraniglarini hangi faktorlerin
nasil etkiledigi ortaya konmaya calisiimigtir. CHAID analizinin davranissal finans alaninda
Ozellikle bireylerin finansal kararlarinin agiklanmasinda faydali bir ara¢ olarak
kullanilabilecegi gosterilmistir.

Davranigsal finans alanindaki calismalara katki saglayacak bu calismadan hareketle
bireylerin finansal kararlarini etkiledigi distiniilen baska faktorler ele alinarak ve érneklem
hacmi artirilarak Tirkiye'deki tim bireyleri temsil edecek sekilde genellenebilir ve
kavramsal olarak anlamli sonuglar elde etmek miimkindiir.
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